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1. Cuadro resumen de horas semanales dedicadas al proyecto por parte de director e
integrantes del equipo de investigacion:'

Rol del integrante

Nombre y Apellido

Cantidad de horas semanales
dedicadas al proyecto

Director

Néstor Horacio Bursesi

18

Co-director

Director de Programa

Docente-investigador UNLaM Olver Oscar Benvenuto 18
Docente-investigador UNLaM Mariana Cipcic 18
Docente-investigador UNLaM Francisco Daniel Di Sibio 18
Docente-investigador UNLaM Patricia Elizabeth lacovino 14
Docente-investigador UNLaM Diego Martin Mitre 18
Docente-investigador UNLaM Leonardo Adrian Mitre 10

Investigador externo?

Asesor-Especialista externo®

Graduado de la UNLaM*

Alumno de carreras de postrado
(UNLaM)®

Alumno de carreras de grado
(UNLaM)®

Personal de apoyo técnico
administrativo

" Incluir todos los integrantes del equipo de investigacion, agregando tantas filas para cada rol de integrante

del equipo de investigacion como sea necesario.
? Debera adjuntar FPI 28, 29 y 30 debidamente firmados.

> |dem nota 2.
* |dem nota 2

> Adjuntar certificado de materias aprobadas de estudiantes de carrera de posgrado.
¢ Adjuntar certificado de materias aprobadas de estudiantes de carrera de grado.
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2. PLAN DE INVESTIGACION

2.1 Resumen del Proyecto:

El valor agregado surgido de un sistema contable que contempla el efecto de la inflacion es mas razonable y
confiable para una mejor predictividad en el proceso de toma de decisiones que el brindado por una
contabilidad histérica. Consecuentemente, la elaboracion de informacion homogénea razonable dependera de
la implementacion de una adecuada técnica de ajuste de partidas contables para la determinacion de un valor
agregado real. Por lo tanto, si el valor agregado resulta de estados contables ajustados por inflacion, la
posibilidad de informarse mejor sera condicion necesaria para los agentes intervinientes

2.2 Palabras clave: Contabilidad Social, Estado de Valor Agregado, inflacion.

2.3 Tipo de investigacion:’
2.3.1 Basica:
2.3.2 Aplicada: X
2.3.3 Desarrollo Experimental:
2.4 Area de conocimiento (cédigo numérico y nombre): 4200, Economia
2.5 Disciplina de conocimiento (cddigo numérico y nombre): 3900, Contabilidad
2.6 Campo de aplicacion (codigo numérico y nombre): 4202,Desarrollo Econémico Regional
2.7 Estado actual del conocimiento:

Estado de Valor Agregado y su elaboracion
Podemos afirmar que el Valor Agregado representa la riqueza creada por la empresa, de forma general
medida por la diferencia entre el valor de las ventas y los insumos adquiridos a terceros. Ello incluye también,
el Valor Agregado recibido en transferencia, o sea, producido por terceros y transferido a la entidad.
Ante esto, Arivaldo dos Santos (dos Santos & Hashimoto, 2002), constituye la técnica contable del «Estado
del Valor Agregado», que permitira analizar el desemperio econémico de la organizacion, evidenciando asi,
la generacion de la riqueza de una organizacion y su distribucion; esta demostracion se realiza calculando la
diferencia entre las ventas y los bienes producidos por terceros (insumos y servicios de terceros) utilizados en
el proceso productivo.
Segun el Consejo Federal de Contabilidad de Brasil (2008), la presentacion del Valor Agregado consolidado,
como elemento del Balance Social que tiene por finalidad evidenciar la riqueza creada por la entidad y su
distribucion durante un determinado periodo, debe tener en cuenta la estructura basica para la elaboracion de
los estados contables y sus datos, que en su gran mayoria son obtenidos principalmente a partir del Estado de
Resultados y ademdés debe basarse en las demostraciones consolidadas y evidenciar la participacion de los
socios no controladores.
A los fines de proporcionar a los usuarios de los estados contables la informacion relativa sobre la riqueza
generada y distribuida en un determinado periodo, el Estado de Valor Agregado (también Estado de Valor
Econdmico Generado y Distribuido) deberia informar:

e Retribuciones a los trabajadores y empleados: remuneraciones al personal.
e Tributos al Estado: impuestos, tasas y contribuciones.
e Retribuciones al capital de terceros: intereses y rentas o alquileres.
e Retribuciones al capital propio:
o intereses sobre el capital propio y dividendos, y
o ganancias retenidas / pérdidas del ejercicio.

Todo lo antedicho asume contextos de estabilidad econdémica y no contemplan los efectos distorsivos de la
inflacién sobre el Balance Social en general, y sobre el Estado de Valor Agregado, en particular.

”Marcar con una X segun corresponda.
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2.8 Problematica a investigar:

La inflacion estructural que sufre la Argentina obliga a un replanteo de todas las variables que afectan a los
sistemas de informaciéon contable en general y al Estado de Valor Agregado en particular. Haciendo una
primera referencia hacia la Norma Contable Profesional: Resolucion Técnica Numero 36, titulada: Balance
Social, aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econoémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
por Resolucion C. D. N° 56/2013 (2013); hemos encontrado que el ingrediente de la inflacion, como elemento
distorsivo de toda la informacién contable, debe contemplarse a fin de ajustar el modelo para que cumpla con
el proposito perseguido.

2.9 Objetivos:®

La Investigacion va en pos del desarrollo de un sistema de Informacion economico aplicado a la contabilidad
y que tiene por objetivo la constitucion del «Balance Social» (Resolucion Técnica N° 36. Normas Contables
Profesionales: Balance Social, 2013), aplicable tanto a contextos estables como inflacionarios, por el que se
expondra no solamente el «Estado del Valor Agregado» sino también, a través de un proceso de analisis de
costos, la forma de distribucion (bajo la técnica de consolidacion) del «Valor Agregado» generado por las
empresas, en las «cadenas de valor».

2.10 Marco teodrico:
Las principales demarcaciones epistémicas de nuestra investigacion estaran dadas por:

e Richard Mattessich, quien asume una sustentacion de la contabilidad como una ciencia de caracter
empirico, social y positivo-normativo, permite entender la contabilidad en su dimension cognitiva,
pero ante todo en su dimension teleologica, orientada a fines especificos de los diferentes entornos en
los diferentes sistemas contables donde se desarrollan los mismos.(Mattessich, Contabilidad y
métodos analiticos, 2002)(Mattessich, La representacion contable y la realidad, 2003)

e Qarcia Casella, quien concibe a la contabilidad como una ciencia factual, cultural, aplicada que se
ocupa de explicar y normar las tareas de descripcion, principalmente cuantitativa, de la existencia y
circulacion de objetos, hechos y personas diversas de cada ente u organismo social y de la proyeccion
de los mismos en vista al cumplimiento de metas organizacionales a través de sistemas basados en un
conjunto de supuestos basicos y adecuados a cada situacion”. (Garcia Casella, 2007),

e Manuel Luna, explora el trato y la represenaciéon de un modelo de del Valor Agregado para una
cadena de valor (Luna, 2005)

En lo que respecta a los aspectos tedricos de la economia, tal como lo venimos haciendo en las
investigaciones anteriores, asumiremos la teoria del desenvolvimiento de Joseph Schumpeter (Schumpeter,
1997, pag. 19 a 23), quien expone que en un estado organizado en el cual prevalecen la propiedad privada, la
division del trabajo, y la libre competencia del comercio, se observa que en la practica todo empresario sabe
sobre:

e laextension y la intensidad de la demanda de sus bienes.

e cltrabajo que debe realizar;

e el precio de las cosas que debe adquirir (dentro de ciertos limites); y
e aquien le puede comprar;

De la lectura se desprende que todos los hombres de negocio son compradores y vendedores a los efectos de
su producciéon y consumo; siendo asi que el ritmo econdmico que constituye la corriente circular de los
periodos econdmicos pasados gobiernen la actividad del individuo. Podemos suponer entonces que cada
uno vive en un periodo econdémico de los bienes producidos en el anterior, cosa que es posible si la
produccion se extiende en el pasado, o si el producto de un factor de la produccion esté sujeto a una corriente
continua. En otras palabras, que los vendedores de mercancias aparecen de nuevo como compradores en

¥ Detallar objetivo general y objetivos especificos.
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medida suficiente para adquirir los bienes capaces de mantener su consumo y equipo productivo en el
proximo periodo econdmico en el nivel usual y viceversa.

Desde aqui, el desenvolvimiento, en nuestro caso, se define por la creacion de una nueva organizacion
industrial, que se da por la anulacion de una posicion de monopolio existente ante la conformacion de cadenas
cooperativas de valor. (Schumpeter, 1997, pag. 73 a 77)

2.11 Hipotesis de trabajo:®

El valor agregado surgido de un sistema contable que contempla el efecto de la inflacion es mas razonable y
confiable para una mejor predictividad en el proceso de toma de decisiones que el brindado por una
contabilidad histdrica. Consecuentemente, la elaboracion de informacion homogénea razonable dependera de
la implementacion de una adecuada técnica de ajuste de partidas contables para la determinacion de un valor
agregado real. Por lo tanto, si el valor agregado resulta de estados contables ajustados por inflacion, la
posibilidad de informarse mejor sera condicion necesaria para los agentes intervinientes.

2.12 Metodologia:

La metodologia principalmente estard guiada por el Método Cientifico que comprenderd las fases de:
descripcidn, problematizacion, conjetura y contrastacion

El planteo del problema se circunscribe a la consolidacion de Balances Sociales de empresas que constituyen
una cadena de valor; dicha consolidacion se hard bajo la normas contables de la Federacion de Consejos
profesionales en ciencias econdmicas numeros: RT36 y RT 9, todo ello para constituir un sistema de
informacién en cadenas cooperativas de valor.

La hipotesis principal que se ha planteado y por la cual se espera constituir el modelo contable expresa que:

Es asi que el proceso metodoldgico consistird en especificar los marcos tedricos; en base a los cuales se prevé
determinar los procesos de inferencia (guiados por la hipdtesis), y seran éstos los que se constituiran en los
valores requirentes del desarrollo de la central de balances y sus respectivas aplicaciones informaticas.

Visto que el proyecto cuenta con grados de avances producidos por resultados de investigaciones anteriores
(que se enmarcan en el programa de investigacion) se procedera a la prueba del modelo por medio de una
contrastacion, la cual se realizara por medio de una experimentacion empirica de carga de balances reales.

Por ultimo se espera sacar conclusiones e introducirlas en las teorias que enmarcan esta linea de investigacion,
y asi discutir los aportes al campo del conocimiento particular de la «contabilidad socialy.
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2.14 Programacion de actividades (Gantt):"

Actividades / Responsables Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes
ler Afo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 12

Revisidn bibliografica X X X
Encuadre Metodoldgico X X X
Especificacién de las X X
dimensiones y especificacion de
variables
Elaboracion de Modelos de X X
estudio, para la sustanciacion de
leyes y teorias involucradas
Preparacién de Informe X X
Actividades / Responsables Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes | Mes
2do Afio 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 12
Analisis del sistema contable X X
bajo estudio
Disefio de la estructura que X X
conforma el sistema de
informacién contable propuesto
Especificacién de la X X
infraestructura ldgica y fisica del
sistema contable propuesta
Desarrollo del sistema X X
propuesto
Puesta a prueba del sistema X X
Preparacién de los resultados en X X
un Informe final

2.15 Resultados en cuanto a la produccién de conocimiento:

Constituir una demarcacion epistémica de la Contabilidad Social. Para ello se partird de la base de datos
establecida en la Central de Informacion Contable; para luego pasar a la elaboraciéon de un sistema de
informacién, a través de la estructuracion de los estados contables (mdas particularmente del modelo del
balance social explicitado en la RT36), con el objetivo de alcanzar un nivel de informacion 1til (eficaz y
eficiente) del balance social; y éste como herramienta para la construccion de conocimiento en el analisis
tedrico econdémico propuesto; brindando asi, todas las bases necesarias que requiere cualquier sistema
inteligente.

2.16 Resultados en cuanto a la formacién de recursos humanos:
Formacion de la Maestranda Patricia Elizabeth Iacovino,en la tematica de la contabilidad social
Formacion del Doctorando Diego Martin Mitre en la tematica del Balance Social en contextos inflacionarios

2.17 Resultados en cuanto a la difusion de resultados:
Se detallan en el siguiente punto 2.18, titulado: Resultados en cuanto a transferencia hacia las actividades de
docencia y extension.

2.18 Resultados en cuanto a transferencia hacia las actividades de docencia y extension:
Transferencia de textos cientificos a la asignatura Metodologia de la Investigacion Econdmica.
Transferencia de los productos a las lineas de investigacion: emprendedorismo, politicas publicas y
equidad tributaria.

1 Definir la programacién de actividades para cada objetivo especifico, y las personas responsables de su
ejecucion.
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2.19 Resultados en cuanto a la transferencia de resultados a organismos externos a la UNLaM:
Dado que entre los agentes a ser analizados se encuentran los Financistas y los Capitalistas, los resultados
esperados del proyecto pueden resultar de interés, entre otros a:

e El Banco Central de la Republica Argentina
e LaBolsa de Comercio de la Republica Argentina

e Comision Nacional de Valores
2.20 Vinculacion del proyecto con otros grupos de investigacion del pais y del exterior:
Programa de Investigacion - UNLaM: Programa: Politicas publicas para el desarrollo socioecondmico

regional: la inclusion a través de emprendimientos cooperativos en un modelo de equidad social,
Proyecto de Investigacion: 55/B200/2017 - Sistemas de Informacion para Cadenas Cooperativas de Valor

3. RECURSOS EXISTENTES"

Descripcion / concepto Cantidad Observaciones

4. PRESUPUESTO SOLICITADO"

4.1 ORIGENES DE LOS FONDOS SOLICITADOS Monto solicitado
4.1.1 Recursos propios (UNLaM) 0,00%
4.1.2 Provenientes del CONICET 0,00%
4.1.3 Provenientes de la ANPCyT (FONCYT, FONTAR, y otros) 0,00%
4.1.4 Provenientes de otros Organismos Nacionales y Provinciales 0,00%
4.1.5 Provenientes de Organismos Internacionales 0,00%
4.1.6 Provenientes de otras Universidades Publicas o Privadas 0,00%
4.1.7 Provenientes de Empresas 0,00%
4.1.8 Provenientes de Entidades sin fines de lucro 0,00%
4.1.9 Provenientes de fuentes del exterior 0,00%
4.1.10 Otras fuentes (consignar) 0,00%

' Antes de confeccionar el presupuesto del proyecto serd necesario que el Director de proyecto incluya en
esta tabla si dispone de recursos adquiridos con fondos de proyectos anteriores (equipamiento, bibliografia,
bienes de consumo, etc.) a ser utilizados en el proyecto a presentar, y ademas se recomienda consultar en la
Unidad Académica donde se presentara el proyecto, la disponibilidad de recursos existentes,- en especial

equipamiento y bibliografia- factibles de ser utilizados en el presente proyecto.

12 Justificar presupuesto detallado. Para compras de un importe superior a $2000.- se requieren tres

presupuestos.

[FPI-002-Protocolo de presentacion de Proyecto de Investigacion SIGEVA UNLaM- SECyT- UNLaM. Version 1.0 10/10/2018]
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Total de fondos solicitados 0,00%

4.2 ASIGNACION DE FONDOS POR RUBRO ..
Monto solicitado

a) Bienes de consumo: 0,00%

a.1) 0,00%

Subtotal rubro Bienes de consumo 0,00%

b) Equipamiento: 0,00%

b.1) 0,00%

Subtotal rubro Equipamiento 0,00%

c) Servicios de Terceros: 0,00%

c1) 0,00%

Subtotal rubro Servicios de Terceros 0,00%

d) Participaciéon en Eventos cientificos: 0,00%

d.1) 0,00%

Subtotal rubro Participaciéon en Eventos Cientificos 0,00%

e) Trabajo de campo: 0,00%

e.1) 0,00%

Subtotal rubro Trabajo de campo 0,00%

f) Bibliografia: 0,00%

£1) 0,00%

Subtotal rubro Bibliografia 0,00%

g) Licencias: 0,00%

g.1)

Subtotal rubro Licencias 0,00%

h) Gastos administrativos de cuenta bancaria: 0,00%

h.1) 0,00%

Subtotal rubro Gastos administrativos de cuenta bancaria 0,00%

Total presupuestado 0,00%

[FPI-002-Protocolo de presentacion de Proyecto de Investigacion SIGEVA UNLaM- SECyT- UNLaM. Version 1.0 10/10/2018]
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Informe final

1. Cuadro resumen de horas semanales dedicadas al proyecto por parte de
director e integrantes del equipo de investigacién:!

Rol del integrante Nombre y Apellido Cantidad de horas
semanales  dedicadas al
proyecto

Director Néstor Horacio Bursesi 18

Co-director

Director de Programa

Docente-investigador Olver Oscar Benvenuto 18

UNLaM

Docente-investigador Mariana Cipcic 18

UNLaM

Docente-investigador Francisco Daniel Di Sibio |18

UNLaM

Docente-investigador Patricia Elizabeth Iacovino |14

UNLaM

Docente-investigador Diego Martin Mitre 18

UNLaM

" Incluir todos los integrantes del equipo de investigacion, agregando tantas filas
para cada rol de integrante del equipo de investigacién como sea necesario.
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2. PLAN DE INVESTIGACION

2.1 Resumen del Proyecto:

En el foco del desarrollo socioecondmico regional, se asume una visioén social
de la empresa sustentada en la cohesion de la «cadenas de valor agregado»;
para ello se llevan adelante, en el marco de la « teoria dinamica de la
economia», observaciones sobre las derivaciones de la implantacion del
«balance social» como instrumento de la exposicion del «estado de valor
agregado» y su forma de distribucion. Los efectos distorsivos de los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda en economias con inflaciéon estructural
como la Argentina, obliga a disefiar un modelo de balance social util para la

toma de decisiones.
2.2 Palabras clave: Contabilidad Social, Estado de Valor Agregado, inflacion.

2.3 Tipo de investigacion:?

2.3.1 Basica:

2.3.2 Aplicada: X

2.3.3 Desarrollo Experimental:

2.4 Area de conocimiento (cédigo numérico y nombre): 4200, Economia

2.5 Disciplina de conocimiento (cédigo numérico y nombre): 3900,

Contabilidad

2.6 Campo de aplicacién (cédigo numérico y nombre): 4202,Desarrollo

Econdémico Regional

2.7 Estado actual del conocimiento:

2 Marcar con una X segln corresponda.
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A partir del Valor Economico Generado Bruto (ingresos-insumos adquiridos a
terceros), el hecho que la empresa tenga un mercado y venda sus productos,
indica la eficacia de las actividades de la empresa; por otro lado, su eficiencia,
comunmente serd medida por la relacion de sus actividades con respecto a los
gastos requeridos a tal efecto. Ahora bien, lo que se pretende aqui es estudiar
la efectividad emprendedora (como valorizacidon del objetivo) en pos de un
crecimiento econdmico y qué tipo o tipos de crecimiento conlleva (constante,
a tasas crecientes o decrecientes), para cada una de las variables que atienden
a los agentes del mercado. Solo lograremos este tipo de andlisis temporal, a
través de supuestos (teorias o leyes) de la economia como la teoria de consumo
de John Keynes, Irving Fisher, o Franco Modigliani (en la hipotesis del ciclo
de vida, donde el consumo depende de la riqueza y el ingreso); o para los demas
agentes del mercado que aportan: trabajo, capital fisico, capital financiero e
infraestructura publica, de cuyo aprovechamiento surge la oferta de bienes y
servicios al mercado. Cada uno de ellos también precisan ser analizados en el
marco de teorias tales como la de la producciéon de Frank Hyneman, la teoria
del Valor de Karl Marx, Adam Smith o David Ricardo, la teoria del capital y
el interés; sera de utilidad pues, contar con modelos que permitan hacer
analisis mutatis mutandis, como el de la oferta y demanda agregada de pleno

empleo (IS-LM) o el flujo circular de la renta de John Hicks.

Estado de Valor Agregado y su elaboracion

Podemos afirmar que el Valor Agregado representa la riqueza creada por la
empresa, de forma general medida por la diferencia entre el valor de las ventas
y los insumos adquiridos a terceros. Ello incluye también, el Valor Agregado
recibido en transferencia, o sea, producido por terceros y transferido a la

entidad.

Ante esto, Arivaldo dos Santos (dos Santos & Hashimoto, 2002), constituye la
técnica contable del «Estado del Valor Agregado», que permitird analizar el
desempeinio economico de la organizacion, evidenciando asi, la generacion de

la riqueza de una organizacion y su distribucion; esta demostracion se realiza
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calculando la diferencia entre las ventas y los bienes producidos por terceros

(insumos y servicios de terceros) utilizados en el proceso productivo.

Segun el Consejo Federal de Contabilidad de Brasil (2008), la presentacion del
Valor Agregado consolidado, como elemento del Balance Social que tiene por
finalidad evidenciar la riqueza creada por la entidad y su distribucién durante
un determinado periodo, debe tener en cuenta la estructura basica para la
elaboracion de los estados contables y sus datos, que en su gran mayoria son
obtenidos principalmente a partir del Estado de Resultados y ademés debe
basarse en las demostraciones consolidadas y evidenciar la participacion de los

socios no controladores.

A los fines de proporcionar a los usuarios de los estados contables la
informacion relativa sobre la riqueza generada y distribuida en un determinado
periodo, el Estado de Valor Agregado (también Estado de Valor Econdémico

Generado y Distribuido) deberia informar:

e Retribuciones a los trabajadores y empleados: remuneraciones al

personal.
e Tributos al Estado: impuestos, tasas y contribuciones.
e Retribuciones al capital de terceros: intereses y rentas o alquileres.
e Retribuciones al capital propio:
o intereses sobre el capital propio y dividendos, y
o ganancias retenidas / pérdidas del ejercicio.

Todo lo antedicho asume contextos de estabilidad econémica y no contemplan
los efectos distorsivos de la inflacion sobre el Balance Social en general, y

sobre el Estado de Valor Agregado, en particular.

2.8 Probleméatica a investigar:

La inflaciéon estructural que sufre la Argentina obliga a un replanteo de todas

las variables que afectan a los sistemas de informacidén contable en general y
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al Estado de Valor Agregado en particular. Haciendo una primera referencia
hacia la Norma Contable Profesional: Resolucion Técnica Numero 36, titulada:
Balance Social, aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por Resolucion C. D. N° 56/2013
(2013); hemos encontrado que el ingrediente de la inflacién, como elemento
distorsivo de toda la informacion contable, debe contemplarse a fin de ajustar

el modelo para que cumpla con el proposito perseguido.

2.9 Objetivos:?®

La Investigacion va en pos del desarrollo de un sistema de Informacién
econdmico aplicado a la contabilidad y que tiene por objetivo la constitucidon
del «Balance Social» (Resolucion Técnica N° 36. Normas Contables
Profesionales: Balance Social, 2013), aplicable tanto a contextos estables
como inflacionarios, por el que se expondrd no solamente el «Estado del Valor
Agregado» sino también, a través de un proceso de andlisis de costos, la forma
de distribucién (bajo la técnica de consolidacion) del «Valor Agregado»

generado por las empresas, en las «cadenas de valory.

2.10 Marco teoérico:

Las principales demarcaciones epistémicas de nuestra investigacion estaran

dadas por:

e Richard Mattessich, quien asume una sustentacion de la contabilidad
como una ciencia de caracter empirico, social y positivo-normativo,
permite entender la contabilidad en su dimensién cognitiva, pero ante
todo en su dimension teleoldgica, orientada a fines especificos de los
diferentes entornos en los diferentes sistemas contables donde se
desarrollan los mismos.(Mattessich, Contabilidad y métodos analiticos,
2002)(Mattessich, La representacion contable y la realidad, 2003)

e (Garcia Casella, quien concibe a la contabilidad como una ciencia factual,
cultural, aplicada que se ocupa de explicar y normar las tareas de
descripcion, principalmente cuantitativa, de la existencia y circulacion
de objetos, hechos y personas diversas de cada ente u organismo social
y de la proyeccion de los mismos en vista al cumplimiento de metas

3 Detallar objetivo general y objetivos especificos.
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organizacionales a través de sistemas basados en un conjunto de
supuestos basicos y adecuados a cada situacion”. (Garcia Casella, 2007),

e Manuel Luna, explora el trato y la represenacion de un modelo de del
Valor Agregado para una cadena de valor (Luna, 2005)

En lo que respecta a los aspectos tedricos de la economia, tal como lo venimos
haciendo en las investigaciones anteriores, asumiremos la teoria del
desenvolvimiento de Joseph Schumpeter (Schumpeter, 1997, pag. 19 a 23),
quien expone que en un estado organizado en el cual prevalecen la propiedad
privada, la division del trabajo, y la libre competencia del comercio, se observa

que en la practica todo empresario sabe sobre:
e la extension y la intensidad de la demanda de sus bienes.
e cl trabajo que debe realizar;
e cl precio de las cosas que debe adquirir (dentro de ciertos limites); y
e a quien le puede comprar;

De la lectura se desprende que todos los hombres de negocio son compradores
y vendedores a los efectos de su produccidon y consumo; siendo asi que el ritmo
econdmico que constituye la corriente circular de los periodos econdémicos
pasados gobiernen la actividad del individuo. Podemos suponer entonces que
cada uno vive en un periodo econdémico de los bienes producidos en el anterior,
cosa que es posible si la produccion se extiende en el pasado, o si el producto
de un factor de la produccion esta sujeto a una corriente continua. En otras
palabras, que los vendedores de mercancias aparecen de nuevo como
compradores en medida suficiente para adquirir los bienes capaces de mantener
su consumo y equipo productivo en el proximo periodo econdémico en el nivel

usual y viceversa.

Desde aqui, el desenvolvimiento, en nuestro caso, se define por la creacidon de
una nueva organizacion industrial, que se da por la anulaciéon de una posicion
de monopolio existente ante la conformacion de cadenas cooperativas de valor.

(Schumpeter, 1997, pag. 73 a 77)
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2.11 Hipotesis de trabajo:

El valor agregado surgido de un sistema contable que contempla el efecto de la
inflacion es mas razonable y confiable para una mejor predictividad en el proceso de
toma de decisiones que el brindado por wuna contabilidad histdrica.
Consecuentemente, la elaboracion de informaciéon homogénea razonable dependera
de la implementacion de una adecuada técnica de ajuste de partidas contables para la
determinacion de un valor agregado real. Por lo tanto, si el valor agregado resulta de
estados contables ajustados por inflacion, la posibilidad de informarse mejor sera

condicion necesaria para los agentes intervinientes.
2.12 Metodologia:

La metodologia principalmente estarda guiada por el Método Cientifico que

comprendera las fases de: descripcion, problematizacidon, conjetura y contrastacion

El planteo del problema se circunscribe a la consolidacion de Balances Sociales de
empresas que constituyen una cadena de valor; dicha consolidacién se hara bajo la
normas contables de la Federacion de Consejos profesionales en ciencias econémicas
nimeros: RT36 y RT 9, todo ello para constituir un sistema de informaciéon en cadenas

cooperativas de valor.

La hipdtesis principal que se ha planteado y por la cual se espera constituir el modelo

contable expresa que:

Es asi que el proceso metodoldgico consistird en especificar los marcos teoricos; en
base a los cuales se prevé determinar los procesos de inferencia (guiados por la
hipotesis), y seran éstos los que se constituiran en los valores requirentes del

desarrollo de la central de balances y sus respectivas aplicaciones informaticas.

Visto que el proyecto cuenta con grados de avances producidos por resultados de
investigaciones anteriores (que se enmarcan en el programa de investigacion) se
procedera a la prueba del modelo por medio de una contrastacion, la cual se realizara

por medio de una experimentaciéon empirica de carga de balances reales.

Por ultimo se espera sacar conclusiones e introducirlas en las teorias que enmarcan
esta linea de investigacion, y asi discutir los aportes al campo del conocimiento

particular de la «contabilidad social».
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Informe final
Introduccion

La inflacion y el impacto sobre la informacion contable

La inflacion origina también multiples efectos que influyen notablemente en
las mediciones contables. La contabilidad no estd ajena a su impacto. Un
proceso inflacionario no contemplado por los estados contables puede producir
una distorsioén en la informacion brindada, perjudicando su razonabilidad para

la toma de decisiones (Lopez Santiso, Luppi, & Panagi, 1976, pag. 51).

Las cuentas contables que se emplean para medir la actividad econdémica de la
empresa sufren, en mayor o menor medida y de acuerdo a la cuenta de que se
trate, el efecto de la inflacion. Esto sucede cuando la contabilidad se realiza en
base a valores histdricos, quedandose las partidas valuadas nominalmente y no

a sus respectivos importes reexpresados o ajustados.

Otro impacto sustancial se produce cuando las mediciones de las partidas que
componen los estados contables estidn expresadas en monedas de distintos
momentos, no siendo susceptibles de comparaciones ni de sumas o restas que
resulten logicas, muy poco confiables e inutiles por no estar proximas a la
realidad, como exige uno de los requisitos de la informacidon contable
(Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,
2017, pag. 147), tanto en la confeccion de estados contables individuales como

consolidados (Biondi, Combinaciones de Negocios, 2004, pag. 195).

Asimismo, cabe destacar que a lo largo de la presente tesis, se analizaran
también otros inconvenientes a consecuencia del impacto inflacionario sobre la
contabilidad. La idea es establecer la naturaleza del problema que plantea la
inflacion para los estados contables y explicar los distintos recursos que se han

propuesto a lo largo del tiempo que surgieron como método de respuesta.
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La contabilidad y la problematica de la inflacion en la toma de

decisiones

La contabilidad es una herramienta que se utiliza para desarrollar un sistema
de informacion que contemple las transacciones econdmicas de una
organizacion, teniendo como objetivo inmediato poder asesorar a los directores
y gerentes de la empresa en sus actividades de toma de decisiones y control

(Aloi, 1979, pag. 17).

Toda organizacidn tiene que contar con un sistema de informacion a medida,
que le permita oportunamente solucionar problemas cotidianos y estratégicos,
proporcionando datos relevantes a todos los niveles y permitiendo adaptarse
rapidamente a los permanentes cambios del contexto que afectan a todas las

organizaciones como sistemas abiertos que son.

La informacién generada por un sistema contable tiene multiples objetivos
segun quienes sean sus usuarios o interesados en ella. La calidad de esa
informacién tiene que ser la columna vertebral de la cual forman parte los
estados contables para luego tomar decisiones sobre una base confiable

(Rosenberg R. , Informacion Contable y Gestion I, 2006, pag. 231).

Un gran nimero de decisiones importantes se basa en las cuentas financieras
(la distribucion de dividendos, la posible obtencidén de un préstamo solicitado,
la realizacidon de un proyecto de inversidn en base a los activos existentes, la
opcidén de comprar o vender acciones de una determinada empresa, entre otras

cosas).

Pero un ingrediente como la inflacion puede distorsionar notablemente esa
informacion. La inflacidén es un fendmeno sustancial que influye plenamente en
el poder decidir satisfactoriamente cuando la economia atraviesa por escenarios
inflacionarios. La eleccidén de la técnica a emplear para corregir tales efectos
puede influir en la asignacidon de recursos, siendo extremadamente complejo
encontrar un método integral que solucione el problema y no produzca
consecuencias adversas en su implementacion y funcionamiento (Fowler

Newton, Contabilidad con Inflacién, 2002, pag. 8).
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Como ya fue planteado, la inflacién produce un deterioro del poder adquisitivo
del dinero, debido a una suba en el nivel general de precios y a un desajuste
considerado entre el libre juego de la oferta y la demanda. Ademas, origina
multiples efectos que impactan notablemente en las mediciones contables. Estas
consecuencias se pueden contemplar en varios aspectos. Uno de ellos se observa
cuando algunos comerciantes no facturan precios de contado sino a plazo, en
donde incluyen un componente financiero —interés- en el precio facturado.
Puede observarse que mientras mas alta sea la inflacion, mayores seran las tasas
de interés pactadas y las proporciones de los precios facturados que

corresponden a componentes financieros.

Por otra parte, el s6lo depurar componentes financieros no es suficiente.
También se presentan otros inconvenientes a consecuencia del impacto
inflacionario sobre la contabilidad, Es necesario recordar que si las mediciones
de las partidas que componen los estados contables estan expresadas en moneda
de distintos momentos, no pueden ser susceptibles de comparacion razonable
alguna, generando la pérdida de su utilidad por no representar fielmente la
realidad. El registro de la contabilidad sobre bases historicas produce que los
rubros de los estados contables queden valuados nominalmente y no a sus

respectivos valores homogéneos o corrientes segln el caso.

La problematica de los estados contables se basa en dos cimientos

fundamentales:
- La definicién de la forma y contenido de los rubros.
- La asignacion de valores a dichos componentes.

Es por ello que, para representar en un juego de estados contables la situacion
y evolucién patrimonial de un ente, deben aplicarse normas contables que
definan criterios de exposicion (que fijen las pautas de cOmo deben mostrarse
las partidas que conforman los estados contables) y valuacién o medicidon (que

establezcan las formas de como valuar o medir las cuentas contenidas en ellos).

Precisamente es en este ultimo caso donde aparecen dos elementos muy
importantes a tenerse en cuenta, principalmente por el papel que juega la

inflacion. El primero es el criterio de valuacidon a considerar, mientras que el

12
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segundo es la unidad de medida monetaria a utilizarse. La conjuncién de estos
dos componentes, junto con el concepto de capital a mantener, origina el

llamado modelo contable.

El concepto de Modelo contable

Un modelo es una definicion de variables, una seleccidon que conforma una idea,
un deseo o una expectativa. Por lo tanto, depende de la combinacién de las
variables para seleccionar el modelo que servira de base para la aplicacion y
cumplimiento de las normas particulares (Biondi, Teoria de la Contabilidad. El

ABC de su fascinante mundo, 1999, pag. 127).

De acuerdo a lo sefialado por la Resolucion Técnica 16 (Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, 2017, pag. 151), en los
estados contables deben reconocerse los elementos que cumplan con las
definiciones estipuladas en ella y que tengan atributos a los cuales puedan
asignarseles mediciones contables que permitan cumplir con el requisito de
confiabilidad descripto por esa norma. El reconocimiento contable de un
elemento debe efectuarse cuando se cumplan todas las condiciones indicadas.
La asignacion periddica de mediciones contables a los elementos reconocidos
como tal se basa en un modelo contable, el cual debe mostrar la evolucidon

patrimonial de un ente.

Segin la Resolucién Técnica 16 (Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas, 2017, pag. 152) el modelo contable
utilizado para la preparacion de los estados contables estd determinado por los
criterios que se resuelva emplear en lo que se refiere al capital a mantener, los

criterios de medicion contable y la unidad de medida.

El capital a mantener

El capital a mantener es la inversion inicial realizada por un ente que, una vez
comenzada la actividad econdémica, tiene como objetivo conservar en el tiempo.
Ese monto invertido puede tener dos formas diferentes de medicion. Si se lo

mide sobre la base de la valuacion en dinero de aportes y eventuales
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reducciones de capital, existe entonces un capital a mantener financiero o
dinerario, ya que se centra en el valor o cantidad del efectivo invertido. Pero
si se lo cuantifica sobre la base de una determinada capacidad productiva, se
estd en presencia de un capital a mantener fisico o econdémico, donde toma
principal relevancia la cantidad de bienes aportados y la forma de su

funcionamiento en la empresa, dejando en un segundo plano el valor en moneda.

Los criterios de medicion contable

Los criterios de medicion contable son determinadas alternativas de valuacion
basadas en diferentes pautas. La primera eleccion es optar por valuar las
partidas al costo (utilizando valores histoéricos o costos de adquisicion
originales) y la segunda es tomar valores corrientes (utilizando importes
presentes, actuales o de plaza, al momento de la medicién) de acuerdo a los

cambios en los precios especificos de los bienes.

Existe entonces una confrontacién, entre costos originales o historicos y
valores actuales o corrientes. Estos ultimos, que surgen de valores de mercado,
muestran cifras presentes y actuales al momento de la valuacidon, midiendo la
riqueza con mayor precision, ya que se refiere a importes de hoy en
contraposicion con valores historicos del ayer. Pero de acuerdo a lo sefialado
por Enrique Fowler Newton (Fowler Newton, Cuestiones Contables
Fundamentales, 2001, pag. 443), no es posible aplicar valores corrientes a todos
los activos porque la medicion de ese atributo es, para algunos bienes,

imposible o muy costosa.

Pero también es notorio que una contabilidad basada totalmente en costos

histéricos no expone fielmente la realidad.

Poco a poco se va asentando como tendencia la idea que para la medicion
contable de los activos con precios de mercado susceptibles de verificacion

objetiva, no hay nada mejor que basarse en sus respectivos valores corrientes.

Sin embargo, Enrique Fowler Newton (Fowler Newton, Cuestiones Contables

Fundamentales, 2001, pag. 306) sostiene que la posible adopcion de valores
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corrientes no alcanza para solucionar el problema de los efectos de la inflacion

si no se corrige integramente la unidad de medida.

La unidad de medida

La unidad de medida es aquella que se utiliza para valorizar los elementos
patrimoniales y asi poder asignar un importe a cada partida de los estados
contables. Esta unidad de medida es la monetaria, basada en el dinero que tiene
curso legal en el pais donde funciona el ente. Ese dinero estd sujeto a diversos
cambios que pueden producirse en la economia, viéndose afectado en su valor
real si el contexto econdémico no es estable. Si esa moneda de curso legal
mantiene estable su valor porque la economia marca esa tendencia, no habria
problema para tomarla como unidad de medida en la valuacion de los estados
contables. Pero si ese valor real disminuyera a consecuencia de la inflacién, su
poder adquisitivo original se deterioraria. Con inflacion, la moneda pierde su
poder de compra original, necesitando mdas cantidad de dinero para comprar lo

mismo que se podia adquirir anteriormente.

En consecuencia, y frente a la aparicion de un contexto inflacionario, surgen
distintos conceptos de moneda (Angrisani & Lopez, Sistemas de Informacion

Contable 3, 2009, pag. 113):

- Moneda Corriente: es la de curso legal. Conocida también como moneda
histéorica, nominal o heterogénea, esta expuesta a la inflacidon y, en

consecuencia, a la pérdida de su poder adquisitivo.

- Moneda Ajustada: es la reexpresada en su poder de compra a un tiempo
o momento determinado, sujeta a desactualizacién si no se la sigue

ajustando.

- Moneda Constante: conocida también como moneda homogénea, es
aquella que mantiene permanente el poder adquisitivo a través del tiempo

y del proceso inflacionario.

El proceso inflacionario distorsiona la unidad de medida de la informacién
contable. Si no se utiliza una moneda constante, no se constituird un patrén

estable de valor para la confeccion de los estados contables, ya que fluctuard a
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lo largo del tiempo, volviendo impracticable establecer comparaciones en
periodos inflacionarios por estar relacionando monedas heterogéneas incapaces
de generar conclusiones razonables al momento de realizar un analisis
(Senderovich & Senderovich, Contabilidad Basica Parte 3, Registracion,

valuacién y exposicion, 1994, pag. 245).

Argumentos para ajustar la informacion contable

La informacion contable debe relacionarse con las decisiones que tomaran los
usuarios (Garcia, 2009, pag. 15). Esas decisiones se toman en el presente,
principalmente con vistas al futuro. Ello ha creado una gran insatisfaccion por
el uso de informacién contable histérica como base de valuacion, prefiriéndose
valores de mercado corrientes, presentes o actuales al momento de la medicion.
Pero también es verdad que los valores historicos pueden verificarse facilmente
a través de documentos relacionados a las compras y ventas, cosa que no sucede
de igual manera cuando se analizan valores presentes, donde la validacion debe
comprobarse a través de distintas alternativas (listas de precios vigentes,
cotizaciones, presupuestos actualizados), pero sin poder llegar a la objetividad

de los primeros en determinados casos.

Ademas, existe una diversidad de usuarios. Cada uno podria llegar a tener
distintas exigencias al momento de wutilizar la informacién contable
suministrada. Esto da lugar a que se presenten eventualmente conflictos entre
los usuarios con diferentes necesidades de informacion. Un mayor grado de
detalle podria permitir resolver el problema. Pero indudablemente, el realizar

un trabajo mas detallado y profundo implicara mayores costos.

El intento de dar un verdadero valor al activo y al pasivo de una empresa no es
una tarea facil. Mientras que el verdadero valor de la rentabilidad puede
enfrentarse con el problema de la incertidumbre. Y una sola opcidn de entre
todas las disponibles debe ser la elegida y dificilmente pueda conformar a todos

los usuarios. Frente a este problema, muchos opinan que el profesional que
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confecciona los estados contables debe concentrarse solamente en brindar la

informacion pertinente al usuario y no ser un mero evaluador.

Ademas, la medicidén razonable de la ganancia obtenida es realmente uno de los
objetivos mas importantes de los estados contables, requiriendo un tratamiento
determinado en cuanto al mantenimiento del capital para poder definirla. En

principio, hay dos enfoques centrales que podrian utilizarse para determinarla:

v' El enfoque de los propietarios, que ve al capital de la empresa como un
fondo de riqueza atribuible a los accionistas que debe conservarse antes
de reconocer utilidades.

v' El enfoque de la entidad, cuya idea es la de preservar intacto el poder
productivo de la empresa, manteniendo el capital monetario que, ante las
eventuales variaciones en los precios relativos, requiere un ajuste seguin
los cambios en los indices especificos, de manera tal que el costo de
conservar los activos necesarios para mantener la capacidad productiva

se deduce de los resultados antes de reconocer utilidades.

Pero cuando hay inflacion, cualquiera de los dos enfoques se ve distorsionado.
Entonces, en tal caso, ademds de mantener la inversidon inicialmente aportada

también sera el poder adquisitivo del capital de origen el que deba conservarse.

Las grandes limitaciones de los costos historicos

El costo historico forma la base central de la contabilidad tradicional y tiene
una clara significaciéon en escenarios econdmicos estacionarios, donde los
precios son constantes a lo largo del paso del tiempo, y se espera que sigan asi.
Cada rubro del activo tiene un solo valor, (no hay diferencias entre el costo
histérico y corriente o de plaza) y la unidad de medida monetaria con la que se
lo mide conserva un importe constante. En tales circunstancias, la utilidad a
costos historicos sera igual a la utilidad econdémica, es decir, que el incremento
o disminucidén del patrimonio medido en valores historicos serd igual al

aumento o baja de éste medido en costos presentes.
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Sin embargo, esta hipdtesis carece de realismo, porque en la practica los
patrones de la demanda y la oferta varian permanentemente, produciendo

variaciones en el valor de la unidad de medida.

Ademas, y respecto a la toma de decisiones, la contabilidad a costos histdricos
puede demostrar ser ineficiente al presentarse escenarios econdémicos
dinamicos, resultando asi la escasa probabilidad de poder proporcionar la

informacidén adecuada.

La contabilidad histérica tradicional no contempla los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, ya que la considera estable. El problema de no tomar
en cuenta el efecto distorsivo de la inflacion influye en los estados contables,
los cuales contienen partidas valuadas en términos de dinero de diverso poder
adquisitivo, afectando la homogeneidad de la informacién y perjudicando la

comparacion general de datos (Lazzati, 1992, pag. 17).

En si, una contabilidad con base historica en épocas de inflacidon genera grandes

consecuencias:

- No son comparables las cifras de los estados contables de una empresa a
distintas fechas.

- No son comparables las cifras dentro de un mismo estado contable.

- Algunos saldos de por si carecen de validez (sumatoria de saldos
heterogéneos).

- No sereflejan en absoluto las pérdidas y ganancias monetarias originadas
por mantener activos y pasivos totalmente expuestos a la inflacidn,
respectivamente.

- Se subestima el importe de los activos y de las cuentas de patrimonio
(cuanto mas antiguo sea el rubro, mayor serd el error, generando una
subvaluacidon real de ambas cosas y presentando utilidades retenidas que
no son tales).

- El valor del indice de rentabilidad carece de logica porque esta calculado
sobre una ganancia histdrica y un patrimonio neto subvaluado.

- Se distribuyen utilidades nominales cuando debieran ser reales

(depuradas del efecto inflacionario).
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- Se pagan impuestos sobre utilidades irreales.

- La solvencia y rentabilidad que indican los estados contables se
encuentran totalmente distorsionadas.

- Los estados contables no son confiables para el inversionista actual o
para un potencial en el futuro.

- Los datos histéricos no poseen utilidad para el control de gestion.

El costo historico tradicional medido a valores de adquisicion no toma en
cuenta el efecto inflacionario, y genera una reaccion distorsiva no solamente
en la contabilidad tradicional, sino también en la gerencial para la toma

decisiones.

Los costos ajustados

La contabilidad basada en un poder adquisitivo constante, homogéneo o
ajustado es la técnica mas recomendable para aplicar en épocas de periodos
econdmicos inflacionarios. Es 16gico, en estas circunstancias, establecer un
método coherente de indexacion o ajuste de cuentas por un indice general de
precios que refleje las variaciones del poder adquisitivo de la moneda y el
resultado producido por los rubros expuestos a la inflacion (Esta alternativa es
criticada por aquellos que sostienen que los indices aplicados para el método
de la reexpresion de cifras historicas no son los apropiados para la

actualizaciéon de costos histéricos).

Los costos corrientes

La inflacion impacta sobre el poder adquisitivo de la moneda. Pero no
necesariamente los precios especificos de los bienes se modifiquen
directamente en funcidén a una tasa de inflacion medida por un indice de precios

representativo.

Los valores corrientes representan mediciones actuales de cierre a un
determinado momento y establecen, con mas razonabilidad, el costo de un

determinado bien o servicio en el mercado real de la oferta y la demanda.
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El costo corriente manifiesta con mayor certeza el valor de un bien o servicio
a un determinado momento, calculado de acuerdo a valores reales de mercado,
superando ampliamente otro tipo de alternativa de valuacion. Ni el costo
histoérico ni el ajustado por un indice de precios pueden dar un importe tan
aproximado a la realidad como la utilizacion del valor corriente (Fowler

Newton, Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag. 306).

Es por eso que los valores corrientes manifiestan un nivel de informacién
realmente sustancial para la toma de decisiones acerca de la asignacion de
activos y pasivos, ya que representan el valor de oportunidades actuales

aprovechables.

La oportunidad de aplicar este tipo de valuacion requiere la actualizacidon

periodica de los valores corrientes del activo y de cancelacidon del pasivo.

De acuerdo con lo sostenido por la Resolucion Técnica 16 (Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, 2017, pag. 152),
la valuacion de bienes con valores actuales utilizada seglin el caso, tiende a
reconocer incrementos o disminuciones patrimoniales antes de que se produzca
la venta o consumo de esos activos, ya que al comparar costos de mercado con
historicos de acervos en stock, se generan resultados por la mera tenencia, no
habiéndose registrado operacion comercial alguna, mostrando la influencia de

los cambios en las partidas pertinentes.

Por ello, debe separarse para su andalisis los distintos conceptos que surgen a
raiz del fendmeno de la inflacidn, y sefialar cudl de ellos seria el méas adecuado

en cuanto a la eleccion para la toma de decisiones.
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CAPITULO 1. Efectos de la inflacién sobre los estados contables

Segun Enrique Fowler Newton (Fowler Newton, Cuestiones Contables
Fundamentales, 2001, pag. 294) pueden adoptarse varios enfoques con respecto

a la consideracidon de los efectos de la inflacion sobre los estados contables:

- desentenderse de la cuestion, ignorando el impacto contable que genera
el fendémeno inflacionario y tomando la moneda como si mantuviese su

valor a lo largo del tiempo (enfoque conocido como “ilusién monetaria™).

- tratar de solucionarlo recurriendo a ajustes parciales o parches que

permitan corregir parte de la informacidén contable a suministrar.
- recurrir a alglin ajuste simplificado.

- practicar un ajuste por inflaciéon integral para homogeneizar todas las

mediciones contables.

La aceptacion de la ilusion monetaria

Aceptar la ilusion monetaria significa no tomar en cuenta para nada el poder
distorsivo de la inflacién en la informacién contable, ignorandolo

completamente.
Dentro de los efectos mads importantes surgidos en consecuencia pueden citarse:
- Distorsiones en los saldos de las cuentas.

Las cuentas patrimoniales van acumulando importes, que para lograr una suma
homogénea deben estar expresados en la misma unidad de medida. Si hay
inflacién, la moneda se va desactualizando, perdiendo su valor vy
transformandose en heterogénea, sin ninguna posibilidad de comparacion
homogénea en el tiempo. Es decir que, si entre el momento 1 (fecha de
adquisicion del bien e incorporacidon al patrimonio del ente) y el momento 2
(fecha de cierre de balance, momento de la mediciéon final) hubo inflacidn, la
unidad de medida monetaria dejo de ser la misma. O sea que la cantidad
adquirida de bienes en el momento 1 con una determinada suma de dinero, no
va a poder ser incorporada por el mismo valor en el momento 2. En

consecuencia, por la pérdida del poder adquisitivo generada por la inflacion,
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se necesitarda mas dinero en el momento 2 para adquirir lo mismo que se

incorpord inicialmente.

No seria 16gico entonces sumar importes obtenidos de distintos momentos, ya
que dichos valores estan en una unidad de medida distinta, y si se sumaran entre
si el saldo final no estaria expresado en una moneda aceptable al cierre, y

carente de toda comparacién razonable alguna.
- Distorsiones en los totales de los estados contables.

De la misma manera, si se prepararan los estados contables en su conjunto sin
considerar para nada el efecto de la inflacidon, carecerian de sentido alguno. Si
la empresa tomara como patrén de medicion el costo histérico, y valuara las
partidas de acuerdo a ese criterio, las partidas de los estados contables estarian
fuertemente distorsionadas porque surgen de importes expresados en distintas

unidades de medida.
- Distorsiones en los resultados de venta.

En una empresa comercial, y si no se considerara el impacto inflacionario en
su contabilidad, el resultado bruto generado de comparar el ingreso por ventas
(las cuales estdn contabilizadas al precio corriente del momento que se
efectuaron) con el costo de las mercaderias vendidas (que pueden estar valuadas
en moneda de varios meses atrds, a un importe menor generalmente al vigente
a ese instante) mostrara un valor nominal irreal conformado por informacion
heterogénea. De esta manera, la utilidad generada por la venta podra verse
sobrevaluada, siendo ésta aun mayor cuanto mas largo sea el tiempo que se
tengan en el patrimonio las mercaderias que se vendieron. Ademds, ese
resultado positivo inflado podra influir en materia tributaria, ya que el

impuesto liquidado a pagar serd mucho mayor, si no se corrige dicho efecto.
- Distorsiones en los cargos por depreciaciones de bienes de capital.

Los bienes de uso o de capital se utilizan para desarrollar las actividades
normales de una empresa. Por lo tanto, no estdn destinados a la venta y
generalmente permanecen por un tiempo prolongado en el patrimonio de la

compafia. Si se los mantiene a su costo original de adquisicién y no se les
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aplica ningin método correctivo de ajuste, en periodos inflacionarios existira
una clara desactualizacion, produciendo que el calculo de las depreciaciones
de tales bienes se realice sobre bases histéricas. De esta manera, si esas
depreciaciones correspondieran a bienes no productivos, el cargo a resultado
negativo serd mucho menor al real; mientras que si se relacionaran con bienes
de uso utilizados en la produccion, el costo del activo fabricado también se
vera afectado, ya que la porcion destinada como carga fabril serd también

inferior a la verdadera por trabajar sobre bases histdricas.
- Distorsiones en las comparaciones.

En épocas de economias inflacionarias, seria absurdo comparar dos juegos de
estados contables elaborados en distintos momentos, si antes no se les aplica
un mecanismo de ajuste por inflacién. Tanto en activos, pasivos y cuentas de
patrimonio neto, apareceran pronunciadas distorsiones en su comparacioén que
deberian corregirse si se homogeiniza la unidad de medida. Lo mismo sucederd
con las cuentas del estado de resultados donde, por citar un ejemplo, si no se
aplica un mecanismo de ajuste, las ventas mas recientes parecerdn mucho
mayores que las del ejercicio anterior, eliminando una vez mas la posibilidad

de analisis por comparacion.

Los ajustes parciales

El objetivo de esta técnica se basa en corregir algunas partidas de los estados
contables. Pero al ser un procedimiento parcial y no integral, no llega a corregir
razonablemente el problema que plantea la inflacién sobre la informacion

contable.

La aplicacion de ajustes parciales para mantener la relacion numérica entre
activos, pasivos, participaciones minoritarias y patrimonio neto exigia agregar
en el balance rubros espurios de significado indefinido (Fowler Newton,

Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag. 298).

Los ajustes simplificados
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La idea de este procedimiento se sustenta en admitir métodos simplificados de
reexpresion por inflacion. Requiere el empleo de algunas reglas del ajuste

integral, admitiendo normas de simplificacion.

Asimismo, este método simplifica notablemente la determinacién de las cuentas
que componen el resultado del ejercicio. Este método calcula el resultado final
ajustado mostrando la diferencia originada con el no reexpresado en un solo

renglon de ajuste global.

En conclusion, los métodos basados en ajustes simplificados no brindan una
informacion completa y detallada del efecto de la inflacion sobre el total de las
partidas y de los valores corrientes en su conjunto, y generan implicitamente
un ocultamiento que no permite mostrar adecuadamente los efectos de la
inflacién (Fowler Newton, Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag.

306).

El ajuste integral

Uno de los requisitos basicos de la contabilidad es lograr la comparabilidad de
los datos que surgen de los estados contables. Por ello, es imprescindible que
absolutamente todos los valores contables estén expresados en una unidad de
medida homogénea para que puedan ser comparables (Fowler Newton,

Contabilidad Superior Tomo II, 2010, pag. 1555).

De acuerdo a lo sefialado por Enrique Fowler Newton (Fowler Newton,
Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag. 300), el ajuste por inflacion
integral tiene como objetivo reemplazar las mediciones originales en moneda

heterogénea por otras expresadas en la unidad de medida homogénea adoptada.
Dados:

* un momento n que define el poder adquisitivo de la unidad de medida en

que se quieren exponer los datos contables; y

* una serie de momentos i que define los poderes adquisitivos en que se

encuentran expresadas las mediciones a reexpresar,

La reexpresion de cada partida responde a la siguiente formula:
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Ecuacion 1 Determinacion de la Reexpresion

Mn = Mi Ci = Mi pn/pi

Donde:

Mn es la medicion nueva de la partida en moneda de poder adquisitivo del

momento #n;

Mi es la medicion anterior de la misma partida en moneda de poder

adquisitivo del momento i;

Ci es el coeficiente de ajuste para reexpresar en moneda de poder adquisitivo
del momento »n un importe previamente expresado (en moneda de poder

adquisitivo del momento i);
pn es el indice de precios correspondiente al momento #;

y pi es el indice de precios correspondiente al momento i.

Tal como lo muestra la formula mencionada, cada valor reexpresado (Mn)
depende de su medicion anterior (Mi) y de la asignacidén de indices de precios

a los momentos i y n.

El indice de precios

De acuerdo a lo sefialado por Enrique Fowler Newton (Fowler Newton,
Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag. 301), parece existir acuerdo

en la doctrina contable en cuanto a que el indice a utilizarse deberia:

- ser representativo de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda, motivo por el cual es primordial contar con una canasta de
bienes y servicios lo suficientemente diversificada como para limitar, en
la mayor medida posible, los efectos de las fluctuaciones de precios

atribuibles a razones estacionales o extraordinarias, las variaciones entre
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diferentes zonas geograficas y los cambios en los habitos de los

consumidores.

- referirse a periodos breves para asi permitir ajustes mas precisos

(preferentemente mensuales).

- ser preparado y difundido rdpidamente por un organismo oficial serio y
confiable (si el indice es mensual, deberia estar disponible dentro de la

primera semana del mes siguiente).

La utilizacion de un indice de precios es una herramienta indispensable para
poder analizar el impacto de la inflacion sobre el poder adquisitivo del dinero

y el resto de las partidas contables.

Sin embargo, la eleccidén de un indice representativo es un dilema complejo. Si
bien la contabilidad no pretende exactitud, sino aproximaciones a la realidad,
el indice de precios deberia mostrar objetivamente las variaciones sufridas por
la economia en condiciones de inflacion, en base al estudio de determinadas
variables. Es por ello que se recurre a estimaciones debidamente sustentadas a

través del indice mas apto que satisfaga los objetivos propuestos.

La asignacion de indices de acuerdo a los distintos momentos

Siguiendo con lo manifestado por Fowler Newton (Fowler Newton, Cuestiones
Contables Fundamentales, 2001, pag. 303), para que la asignacioén de indices
de precios a las mediciones contables correspondientes sea racional, lo que
debe considerarse es a que fechas o periodos corresponden los importes

computados para elaborarlos sucesivamente.

Si se trata de precios de cierre e inicio, la comparacién entre dos indices
sucesivos determina la inflacion del periodo de punta a punta. Cuando ello
sucede de esa manera, los indices son adecuados para reexpresar mediciones a

monedas de los momentos que corresponden.
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Pero cuando la forma es determinar indices basados en precios promedios de
un periodo o en aproximaciones a un determinado dia, no seria directamente
util para calcular mediciones en moneda de cierre, ya que los periodos contables

cierran normalmente al finalizar cada mes.

27



Cédigo  FPI-009

Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

Versiéon 5
Vigencia 03/9/2019

Capitulo 2. Medidas Correctivas a la Inflacion

Principales antecedentes doctrinarios, estudios empiricos

relacionados, formas y practicas alternativas.

Por su escasa significatividad, hacia principios del siglo XX, la inflacion no
era una variable importante a considerar para los economistas al momento de
realizar un anélisis y determinar la necesidad de aplicar un ajuste en los libros
contables. Sin embargo, gracias a los estudios publicados por Irving Fisher
durante la década del veinte, el interés sobre las consecuencias de la inflacién
en la informacion contable comenz6é a tener una cierta repercusion

(Whittington, 1987, pag. 57).

Pero la técnica del ajuste de la informacién contable para evitar el efecto
distorsivo provocado por la inflacién tomo su primer auge relevante luego de
terminada la Segunda Guerra Mundial. En Francia y Alemania principalmente,
el papel moneda se habia vuelto totalmente inestable, encontrandose con la
necesidad de aplicar algin sistema de reeexpresion contable que permita

corregir los efectos causados por la inflacion.

Afios atras, en 1936, el estadounidense Henry Whitcomb Sweeney habia
publicado su obra llamada “Stabilized Accounting” (Contabilidad
Estabilizada), que le valio, entre otras cosas, ser considerado el precursor en
proponer un ajuste contable integral que corrija la informacion perjudicada por

la inflacion, y ser util para la toma de decisiones (Whittington, 1987, pag. 57).

Dicha publicacion, contenia un estudio de casos y ejemplos desarrollados,
incluyendo un ajuste aplicado a una base de valuacidén de costo de reposicion.
Para Henry Whitcomb Sweeney, un periodo de inflacion provoca que la
direccién empresaria se levante en protesta undnime, porque los gastos se
minimizan, las ganancias y sus impuestos se exageran, y los deseos de los

sindicatos y accionistas se vuelven insaciables.

En 1951, el tratamiento del problema de la inflacion en la informacion contable

recibi6 el respaldo de la American Accounting Association (Asociacidon
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Americana de Contabilidad), que recomendaba en su trabajo "Price Level
Changes and Financial Statements" (Los cambios en el nivel de precios y los
estados financieros) la experimentacion de estados contables preparados en
unidades de poder adquisitivo en lugar de moneda histérica, teniendo como

premisas mas importantes:
- utilizar un indice general de precios.

- realizar ajustes integrales en cuanto a su alcance, con el fin de que el
efecto de los cambios en el nivel de precios se refleje en cada partida

segun la medida adecuada.

Para 1955, Ralph Coughenou Jones, publicé su obra llamada "Price Level
Changes and Financial Statements: Case Studies of Four Companies" (Los
cambios en el nivel de precios y los estados financieros: estudio de casos de
cuatro compafias) donde se planteaba el caso de cuatro empresas reales que
ajustaban sus estados contables publicados por el Indice de Precios al
Consumidor, graficando la técnica de la contabilidad reexpresada vy

demostrando su significacion.

Al afio siguiente, en 1956, el mismo Jones publicé "Effects of Price Level
Changes on Business Income, Capital and Taxes" (Los efectos de los cambios
en el nivel de precios sobre los ingresos, el capital y los impuestos), en donde
examinaba el efecto distorsivo de la inflacion en las cuentas y propiciaba el
ajuste, aceptando la utilidad del costo de reposicidn con preferencia al historico

como base de valuacion, al igual que el sistema de Henry Whitcomb Sweeney.

Durante ese mismo afio, Perry Mason public6é un trabajo llamado "Price Level
Changes and Financial Statements, Basic Concepts and Methods" (Los cambios
en el nivel de precios y los estados financieros: conceptos basicos y métodos),
el cual contenia un manual practico de la técnica del ajuste con varias

ilustraciones y ejemplos muy claros.

Los estudios realizados durante los afios cincuenta por la American Accounting
Association sobre el efecto cuantitativo del ajuste a la contabilidad mas el
trabajo antes mencionado de Henry Whitcomb Sweeney, contribuyeron

sustancialmente en el armado del "Accounting Research Study N° 6" (Estudio
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de Investigacion Contable N° 6), titulado "Reporting the Financial Effects of
Price Level Changes" (Informe de los efectos financieros por los cambios en el
nivel de precios) y publicado en 1963 en Nueva York por los asesores del
Accounting Research Division (Grupo de investigacion de contadores) del
American Institute of Certified Public Accountants (Instituto Americano de

Contadores Publicos Certificados) -AICPA-.

Este ultimo trabajo se convirtié en un modelo valido para las propuestas
profesionales futuras en cuanto al ajuste de la contabilidad tanto en los Estados
Unidos como en el Reino Unido, ya que su objetivo era establecer la
materialidad de los ajustes y formular problemas de interpretacion y aplicacion

(Whittington, 1987, pag. 57).

Entre otras cosas, y ademds de incluir como modo de apéndice una ilustracidén
de la aplicacion ejemplificada del método, este estudio sostenia el siguiente

principio fundamental:

"Con respecto a los costos invertidos o cuentas no monetarias, las cifras en
dolares asignadas a estas cuentas en un momento dado pueden restablecerse en
dolares de cualquier otro momento, aplicando un indice representativo del nivel
general de precios. Logicamente, esta clase de cambios no tiene nada que ver
con ganancias o pérdidas, ya sean realizadas o no realizadas. Se trata de un
simple restablecimiento del costo invertido para corregir una yarda que
contiene treinta y seis pulgadas de diferente longitud en distintos momentos.
No emerge pérdida o ganancia alguna porque el ajuste de las bases para
determinar la ganancia no es el resultado de una venta real o potencial, ni una
modificacion en el valor de mercado, ni la consecuencia de una actividad
econdomica del negocio, ni una disposicion total o parcial de un activo, ni
cualquier otro suceso que diera lugar a una ganancia o una pérdida. El ajuste
s6lo amolda o restablece precisamente la misma informacidén que antes, en

términos de la nueva situacion respecto de la moneda".

En 1968 el Institute of Chartered Accountants in England & Wales (Instituto
de Contadores Publicos de Inglaterra y Gales), edito un trabajo titulado

"Accounting for Stewardship in a Period of Inflation" (Contabilidad para la
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administracién en un periodo de inflaciéon), que sirviéo notablemente como
modelo para posteriores propuestas britanicas, ofreciendo un plan de técnica
operatoria para el ajuste de las cuentas tradicionales historicas a valores
reexpresados, muy similar al trabajo realizado por Perry Mason doce afos atras,
con un ejemplo desarrollado con breves detalles sobre indices inflacionarios,
estudios empiricos de los efectos de la inflacion en las cuentas y de la practica

contable en el Reino Unido y en el exterior.

Para 1969, el Accounting Principles Board (Junta de Principios de
Contabilidad) -APB-, antiguo o6rgano autorizado del American Institute of
Certified Public Accountants (AICPA), particip6 en la elaboracion del
"Statement N° 3: Financial Statements Restated for General Price Level
Changes" (Declaracion N° 3: Estados Financieros Reexpresados por los
Cambios en el Nivel General de Precios), donde se recomendaba la presentacion
de estados contables complementarios basados en el ajuste de las cuentas
contables principales. Su objetivo era mostrar los efectos del ajuste de la
contabilidad de poder adquisitivo constante en relacidén a las cuentas historicas
tradicionales. Y presentaba una gran exposicién de la técnica con ejemplos

numéricos

Para 1974 se publico un informe llamado "Financial Reporting in Units of
General Purchasing Power" (Informacion financiera en unidades de poder
adquisitivo general), elaborado por la Financial Accounting Standards Board
(Junta de Normas de Contabilidad Financiera) —-FASB-, que reiteraba
virtualmente el estudio anterior realizado por la Accounting Principles Board

(APB).

En 1975, el informe "Inflation Accounting" (Contabilidad inflacionaria),
conocido como Sandilands Report y preparado por el Sandilands Committee del
Reino Unido, propuso que tomar un indice para corregir el efecto distorsivo
producido por la inflacién es valido porque los cambios de precios sélo pueden
ser medidos con referencia a los hébitos de compra de algunas clases de
individuos o entidades, por muy amplio que sea el grupo de mercaderias y
servicios cuyos precios son medidos y por muy extensa que sea la clase de

individuos o entidades cuyos héabitos se toman en cuenta (Como se dijo
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anteriormente, si bien los indices de precios son inexactos, existen técnicas
estadisticas que limitan la imprecision de las conclusiones del muestreo
realizado para confeccionarlos, no buscando exactitud total, sino informacion

razonable aproximada a la realidad).

En 1977, el trabajo denominado "Field Tests of Financial Reporting in Units of
General Purchasing Power" (Pruebas de campo de la informacidn financiera en
unidades de poder adquisitivo general), elaborado por la Financial Accounting
Standards Board (FASB), inicié un estudio de campo, registrando pruebas

realizadas en problemas de aplicacion.

Por su parte, el americano P.T. Wanless, presentd por primera vez, el concepto
de "activos monetarios" y la materialidad de las diferencias que surgen del uso

de definiciones alternativas (Wanless & Forrester, 1979, pag. 19).

En 1979, otro estudio preparado por la FASB titulado "Constant Dollar
Accounting" (Do6lar contable constante), propuso una opcidon entre la
divulgacion de la contabilidad a poder adquisitivo constante y el costo
corriente, concentrandose principalmente en este ultimo, y ampliando
notablemente la manera de coémo elegir el indice a aplicar y las definiciones de

los rubros monetarios.

En ese mismo afio, la FASB elabor6 el "Statement of Financial Accounting
Standards N° 33" (Declaracion de Normas Contables Financieras N° 33) —SFAS
33-, haciendo publico un cuerpo normativo en donde se reformulaban ciertos

aspectos de la contabilidad ajustada.

Las propuestas profesionales britdnicas desarrolladas por la Exposure Draft 8
en 1973 y la Provisional Statement of Standard Accounting Practice N° 7 en
1974 (Whittington, 1987, pag. 64), estaban notoriamente influidas por varias
publicaciones anteriores, principalmente por la mencionada “Accounting for
Stewardship in a Period of Inflation” (Contabilidad para la administraciéon en
un periodo de inflacion) elaborado por el Institute of Chartered Accountants in

England and Wales.

A su vez, el “Accounting por Changes in the Purchasing Power of Money”

(Contabilidad por Cambios en el Poder Adquisitivo del Dinero), publicado por
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la Accounting Standards Steering Committee en 1973, seguia las mismas ideas

del trabajo citado en el parrafo anterior.

La publicacion "Accounting for Inflation, a working guide to the accounting
procedures” (Contabilidad para la Inflacién, una Guia de Trabajo para los
Procedimientos Contables) del Institute of Chartered Accountants in England
and Wales de 1973 fue la obra que proporcioné una guia mucho més ordenada
y util, con varios ejemplos desarrollados para la aplicacion detallada del

sistema que se propone.

Por su parte, el “Provisional Statement of Standard Accounting Practice N° 7”
(Declaracion Provisional de la Practica de Contabilidad Estandar N° 7) del
Accounting Standards Steering Committee (1974), mencionaba la conveniencia
de llevar una contabilidad ajustada por inflacion con la utilizacién del costo

corriente.

Durante esos afios, varios entendidos en la materia realizaron exdmenes
histéricos de la evolucion de los estados contables en Gran Bretafa,
interpretados en términos de los intereses encontrados de proveedores y
usuarios. En 1977, Avraham Beja y Yair Aharoni intentaron demostrar que
muchos de los problemas que presentaba la contabilidad con inflacién son
causados por la accion de restricciones legales y constitucionales,
principalmente por leyes tributarias. En 1979, Lewis Mumford comparo la
estructura del debate sobre la contabilidad de inflacién en Reino Unido durante
el periodo econdémico inflacionario 1948-1954. Ross Watts y Jerold
Zimmerman, un afio antes, habian propuesto una teoria de la contabilidad
basada en la hipotesis de que las actitudes de los administradores hacia la
normativa contable son plasmadas por las implicaciones de las pautas para los
propios intereses, en asuntos como impuestos, reglamentacién publica y

retribucion al personal directivo.

Otros estudios menores relacionados han demostrado que generalmente la
contabilidad a moneda constante conduce en la practica a resultados totalmente
diferentes que los alcanzados por la registracion histdérica tradicional. Ademas,

se ha comprobado a través de varios trabajos realizados principalmente en los
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afios setenta por Sidney Davidson, Roman Weil, Richard Cutler, Chris
Westwick y un proyecto especial elaborado por la Universidad de Waikato de
Nueva Zelanda, que es totalmente viable implementar un método de ajuste de
la unidad de medida en la practica (Whittington, 1987, pag. 76), y que también

es util para resolver inconvenientes que surgen a raiz de su instrumentacion.

Puede observarse entonces que, durante los afios setenta, afilos en los cuales la
inflacion en varios paises del mundo tomo6 un protagonismo inédito hasta ese
momento, el ajuste a una contabilidad reexpresada habia sido tomado muy en
serio. Se pudo determinar con certeza que, ante la aparicion de la inflacidn, la
informacion contable corria grave riesgo de quedar obsoleta. Los organismos
profesionales del Reino Unido y de Estados Unidos estaban completamente de
acuerdo en implementar el concepto de contabilidad homogénea o de poder

adquisitivo constante.

Mas instituciones profesionales de otros paises, como Australia, Canada,

Sudafrica y Nueva Zelanda siguieron la misma tendencia.

Pero indudablemente los informes elaborados por la Comision de Valores y
Bolsas de los Estados Unidos, el Sandilands Committee del Reino Unido, el
Mathews Report on Taxation de Australia y el Richardson Committee de Nueva
Zelanda fueron claves, no solo para imponer la idea del ajuste por inflacidon,
sino también para establecer el concepto de costos corrientes como forma

parcial de correccion alternativa y necesaria.

La técnica original del ajuste

La propuesta inicial del ajuste por inflacién establecida por Henry Whitcomb
Sweeney, y todas aquellas que posteriormente complementaron su idea, no
conforman un método complejo. Si bien en la practica real puede generar
complicaciones, la técnica bdasica de la contabilidad a poder adquisitivo

constante es simple.

El verdadero objetivo del método de ajuste para homogeneizar la informacién

contable es convertir los valores originados en distintos momentos en unidades
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de medida monetarias a una fecha en comun. Bésicamente, se toma el importe
de la cuenta a corregir y se lo ajusta por un coeficiente de reexpresion obtenido
por la divisién de dos indices especificos de precios a determinar (indice de
fecha de cierre dividido por el de fecha de origen o incorporaciéon de la partida).
El resultado obtenido representa la tasa de variacion entre unidades monetarias
de distintas fechas, reflejdndose como coeficiente de ajuste (El método se

desarrolla en profundidad en el capitulo 4 de esta tesis).

El dilema de la eleccion de un indice representativo

La contabilidad ajustada ofrece como gran ventaja la de producir una unidad
de medida “estable” que permite una comparacion aceptada y homogénea entre
datos surgidos en distintos momentos de una economia inflacionaria. Pero
también representa ciertas controversias. Algunos especialistas sostienen que
el aplicar un coeficiente corrector basado en el nivel general de precios a los
costos histéricos no representa un sistema que pueda reflejar correctamente
esos valores desactualizados por la inflacién, ya que este tipo de ajuste no seria
capaz de producir valores de mercado corrientes de activo y de pasivo. Otros,
opinan que un indice general no muestra adecuadamente la variacidon en el costo
de vida del accionista, ni en el de los bienes que la empresa necesita para

mantener su activo originalmente invertido.

En primer lugar, el enfoque por el indice general engloba un punto de vista
conocido como “de propietario del mantenimiento del capital”, porque se
supone que la principal preocupacion del accionista es conocer el valor real de
los fondos. Pero también es cierto que hace falta tomar un indice especifico
representativo de las variaciones de precios que muestre el valor del bien lo

mas aproximado posible a lo que sefiala la realidad.

En segundo lugar, un indice general puede no interpretar adecuadamente las
variaciones que se producen en el poder adquisitivo de la moneda. Esta linea
argumental se relaciona con lo expuesto por el mencionado informe inglés
Sandilands Report, que sostenia que el término inflacion describia una

situacion donde el movimiento en el nivel de precios promedio de bienes y
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servicios en un determinado periodo siempre asciende. Ademas, este informe
sefalaba que el movimiento promedio de los precios y la tasa de inflacién iban
a variar segun los individuos y las entidades dentro del pais, y también de
acuerdo al surtido de bienes y servicios que se adquieran, siendo incorrecto
suponer que un solo indice sea capaz de abarcar un campo tan amplio de
componentes, y pueda ser una medida de la tasa de inflacién aplicable a todos

los individuos y entidades (Morgan, 1976, pag. 29).

Sin embargo, existen argumentos que se oponen a lo planteado por el
Sandilands Report al respecto, ya que algunos sostienen que debe compararse
el valor de la informacidén ajustada por la inflacidon con el de la histdrica, y no

con un patréon de medida que podria ser posible solo si ningin precio variase.

Enrique Fowler Newton también menciona al Sandilands Report, al citar que
los cambios de precios solo pueden ser medidos con referencia a los habitos de
compra de algunas clases de individuos o entidades, por muy amplio que sea el
grupo de mercaderias y servicios, cuyos precios son medidos, y por muy amplia

que sea la clase de individuos o entidades, cuyos hdbitos se toman en cuenta.

Empero, hay quienes cuestionan la razonabilidad de todo indice de precios
elegido, porque sostienen que es impracticable resumir en un solo nimero el

verdadero efecto real de la inflacion.

El origen del estudio de la contabilidad a valores corrientes y su
empleo como alternativa para enfrentar las distorsiones

generadas por la inflacion en la informacion contable

Hacia la década del cincuenta, los trabajos publicados por Joel Dean (EEUU) y
William Baxter (Reino Unido) marcaron el inicio del estudio de la contabilidad

a valores corrientes.

Por esos afios, Geoffrey Harcourt (Reino Unido) y R.L. Mathews & J.McB.
Grant (Australia) sostenian que el interés central debia basarse en determinar

si la ganancia era suficiente para financiar las inversiones y poder realizar
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reposiciones, sin omitir observar si las cargas fiscales permitian cubrir

adecuadamente los costos de reposicion.

Afios mas tarde, en la década del setenta, A. Hope habia realizado un estudio
en Inglaterra en el que se comparaban seis diferentes sistemas para dos
empresas. Luego, fue desarrollado un proyecto en la Universidad de Waikato
por A. Hume y A. Craswell, publicado en manuales que exponen la manera de

preparar formas alternativas de cuentas a valores corrientes.

K.V. Peasnell y L.C.L. Skerratt también habian realizado investigaciones
relacionadas con la viabilidad y significaciéon de la contabilidad a valores
corrientes, al igual que M. Bourn, P.J.M. Stoney y R.F. Wynn durante esos
afios. Ambos equipos se habian propuesto establecer la significacion de las
divergencias entre indices generales e indices especiales de precios fijos de

activos.

Si bien estos estudios marcaron un camino para contribuir en mejorar la calidad
de la informacidn contable, no es sencillo manifestar que método de valuacion

es el mas adecuado para corregir la distorsion generada por la inflacion.

Esta claro que un costo de mercado representa un dato de cierre o actual al
momento de la medicidon, pero también es necesario saber cudl seria la
informacidon mas apropiada a tomar, ya que dentro de esos valores presentes

puede optarse por distintas alternativas viables.

Una de las opciones posibles a considerar se adapta méas a ser la apropiada para
la valuacion de activos en el balance; mientras que otra es mas adecuada para
evaluar cambios en resultados y capital, mas que nada en cuentas de ganancias
y pérdidas. También, alternativamente se podrian preparar varios estados sobre
diferentes bases de valuacidon, pero ello traeria como consecuencia que el

usuario tenga que elegir y determinar cudl es el méas conveniente.

En el capitulo anterior, se habia introducido el significado de costo corriente
como una alternativa parcial y especifica de la informacién contable ante los

cambios de los precios en el mercado debido, entre otras cosas, a la inflacion.
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A continuacién, se presenta una serie de conceptos relacionados para exponer
las caracteristicas de cada uno de ellos como costo corriente, incluyendo
también un breve repaso por los diversos estudios empiricos realizados al

respecto:

a) Costo de Reposicion

b) Valor Neto de Realizacion
¢) Valor Actual

d) Valor para el Propietario

e) Valor Razonable

a) Costo de Reposicion

El costo de reposicidon es la alternativa de mercado elegida por la mayoria de
los autores en la materia. Los primeros partidarios fueron Fritz Schmidt en
Alemania y Theodore Limperg en Holanda, hacia la década del veinte. Tanto
Schmidt como otros integrantes de la escuela alemana influyeron a pleno en las
ideas de Henry Whitcomb Sweeney, que luego tomo la valuacién a costo de
reposicion como base fundamental para instrumentar el primer método de ajuste
por inflacién y obtener asi una contabilidad a moneda constante. La escuela
holandesa, por su parte, influy6é en la adopcidon de una forma de contabilidad
de costo de reposicion en una de las principales empresas de ese pais (Philips),
cuyo sistema contable fue disefiado por Abraham Goudeket, un discipulo de

Limperg.

En 1961, el costo de reposicién fue propuesto como base de valuacidén en
Estados Unidos por Edgard Edwards y Philip Bell, y nuevamente en 1973 por
Lawrence Revsine. En Australia, Russel Mathews en 1958 y Mark Gynther en

1966 también incentivaron la utilizacidon de esta corriente.

El costo de reposicion, a lo que Edwards y Bell describian como un valor de
asiento, representa lo que cuesta reponer un bien en un determinado momento,
a valores actuales de mercado (Federacién Argentina de Consejos Profesionales

de Ciencias Econdémicas, 2017, pag. 133).
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Para algunos autores, como Lawrence Revsine y Michael Cook, el concepto de
la reposicion fisica (sugerido por Edwards y Bell, y bautizado mas adelante
como costo de reproduccion) se deberia usar meramente como sustituto del
valor economico, implicando que la depreciacidon o apreciacion de ese costo sea
una medida del cambio en el valor actual de la empresa que resulta de poseer

el activo en cuestidn.

Un enfoque distinto consiste en basarse en la reposicion del objeto fisico o del
servicio. Pero la incertidumbre acerca del costo de reposicion futuro y la
mantencion de ese activo no vendido al cierre son razones justificadas por las
cuales, en materia de exposicion, deberian separase las ganancias (o pérdidas)

no realizadas por tenencia de las que si se realizaron.

De todas maneras, en ciertos casos es realmente complejo aplicar valores
corrientes en conjuntos a unidades individuales, especialmente en el caso de
obras en curso. Se podria evitar este inconveniente si existieran valores de
mercado para todos los items, pero en la practica, es muy dificil establecer un
precio de mercado de adquisicion para un trabajo en curso parcialmente

procesado.

En conclusién, esta alternativa presenta un balance realizado a base de costos
de reposicién, ofreciendo como gran ventaja una base en valores
contemporaneos y no histdéricos, actualizando de esta forma la informacion y
reconociendo resultados por tenencia sobre bienes realizados y no realizados.
Pero también registra una limitacién, ya que no ofrece una indicacion directa
de los montos por los cuales podrian venderse los activos de la empresa,
considerando siempre como principio de valuacion un valor de entrada y no de

salida.
b) Valor Neto de Realizacién

El Valor Neto de Realizacién (VNR) es una alternativa de valuacion corriente
que se basa en valores de salida, interpretdndose como la cantidad de dinero
por la cual se puede intercambiar un activo en el mercado. En si, el VNR es el
precio de venta (o valor de cotizacion) -con reintegros o reembolsos del

exterior- menos sus gastos directos (comisiones e impuestos sobre ventas)
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(Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

2017, pag. 133).

Uno de los primeros partidarios en cuanto al uso de esta alternativa de

valuacion en la contabilidad fue John Bennet Canning en 1929.

Canning proponia que los activos se debian estimar a valores realizables netos
siempre que sea posible una valuacion directa. Pero para las maquinas y equipos
en particular, identificados como bienes de uso no destinados a la venta,
Canning sostenia una valuacién indirecta, basada en "el valor duefio" o costo

de adquisicion.

La principal preocupacion de Canning era cambiar la orientacion de la
contabilidad, de costos histéricos -que se basan en el pasado-, hacia valores
que apunten al futuro, siendo un verdadero precursor en incorporar a las cuentas
precios de venta del mercado; y sosteniendo que el balance era "el mayor
producto final de la contabilidad", aunque opinaba también que "aun sobre la
base de valor corriente, la suma de los activos netos de la empresa no igualard
al valor econdmico de la misma en su globalidad, siendo la diferencia el valor

Ilave".

Otro de los grandes precursores del valor corriente de mercado fue Kenneth
MacNeal, con su obra "Truth in Accounting" (La verdad en la Contabilidad) de
1939, cuyas propuestas fueron apoyadas posteriormente por otros autores, como
Raymon John Chambers en 1966. EI hecho de que MacNeal haya sido un
controller financiero de una compafiia de inversiones y luego de una empresa
inmobiliaria, influydé plenamente en sus ideas, ya que ambas sociedades se
vinculaban con negocios en activos duraderos que se retenian con vista a su
posible posterior reventa; y no en la presunciéon de que se los utilizaria en
actividades productivas como bienes de capital. Es por ello, que su opinién
convencid a los auditores de esas compaifiias a aceptar cuentas basadas en
valores de mercado corrientes para las inversiones. Igualmente, y de acuerdo
al trabajo final realizado por Stephen Zeff en 1981, quien exploro6 lo realizado

por MacNeal, se concluyd que éste ultimo no pudo tomar valores netos de
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realizacion puros, prefiriendo optar por un hibrido basado en precios de

mercado intermedios (entre precios de compra y de venta).

El Valor Neto de Realizacién (VNR) también habia sido considerado por
Edgard Edwards y Philip Bell como alternativa posible de valuacidon, ya que

ambos apuntaban a un modelo de utilidad realizable.

Raymond John Chambers, por su parte, sostenia que lo mas importante era
tomar al Valor Neto de Realizacién (VNR) como indicacion de una importante
oportunidad que se le presenta a la empresa cuando tiene que enajenar un
activo. Enfatiza el concepto "equivalente en efectivo corriente" de un activo,
subrayando lo sustancial de su utilizacidon, ya que se trata de un valor clave
frente a una amplia gama de estimaciones a realizar y decisiones a tomar. Con
su modelo, Chambers siempre considerd que solamente le interesaban los

valores corrientes del mercado, sin estimar rendimientos futuros.

Sin embargo, también existe un claro argumento que se opone a la aceptaciéon
total del Valor Neto de Realizacion (VNR), ya que éste método es altamente
viable para los entes que se dedican a comercializar bienes y/o servicios que
no requieren ningun tipo de esfuerzo posible de venta, es decir, que su
realizacion estda eventualmente asegurada. Pero para una empresa cuya
actividad es continua, y que debe generar ingresos por ventas con esfuerzo
porque sus bienes y/o servicios no poseen ese grado de facilidad en su

comercializacion, éste método no seria el mas acertado.

Fue justamente esta hipotesis, la de la continuidad, la que indujo a Edgard
Edwards y Philip Bell a preferir el Costo de Reposicion por encima del Valor
Neto de Realizacion (VNR). En los casos en que se posean activos fijos es muy
probable que el VNR sea muy bajo o directamente no lo tenga, maxime si posee
una cierta antigiiedad. Pero si podrian tener costos de reposicién. Como caso
extremo, los activos "no vendibles" podrian tener un VNR igual cero, pudiendo
ser, a su vez, ser rentables para el funcionamiento de la empresa. Al respecto,
varios autores sostenian dicha postura. Por ejemplo, Raymond John Chambers
ya habia tratado los problemas de activos "no vendibles" sobre la base de la

valuacién a costo de reposicion. Pero también habia considerado
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posteriormente la importancia de sostener que tales activos debian valuarse
sobre la base del Valor Neto de Realizacion (VNR), aunque éste sea igual a

Cero.

Edgard Edwards y Philip Bell sostenian que, para la empresa con actividad
continua, la utilidad realizable (basada en ¢l VNR) es una medida
esencialmente para el corto plazo, porque indica la capacidad de la entidad de
permanecer activa cubriendo los costos de reposicidn, concepto que deberd
soportar si su actividad es por un largo periodo. En cambio Robert Anthony, en
1976, habia sugerido que la medida de la utilidad que mejor indica la capacidad
en el largo plazo de una empresa de situacion s6lida para sobrevivir en un medio
inflacionario depende de su politica de precios, puesto que el costo de
reposicidén es base contable apropiada solo cuando se lo usa para fijar precios

de venta.

En 1975, Edgard Edwards habia sugerido que los valores de salida (VNR) no
deben utilizarse cuando provienen de mercados donde la empresa es
normalmente compradora y no vendedora. Esta linea argumental induce a
Edwards a admitir que los valores netos de realizacion podrian ser apropiados

en la valuacion de stocks de productos terminados.

Sintéticamente segun estos estudios, el VNR es un valor singularmente
apropiado en el balance cuyo importe total representa el equivalente en efectivo
corriente del activo de la empresa en una realizacion metodica, aunque podria
haber problemas en el tratamiento de bienes no destinados a la venta. La suma
de los valores realizables netos representa el costo de una importante
oportunidad abierta para la empresa, no estando incluido en ese total el importe
correspondiente a la llave de la firma. La importancia de esta oportunidad y los
problemas de valuacion dependeran del tipo de empresa que se trate, ya que es
muy probable que para las empresas que se dediquen a tener en su activo bienes
como inversidon encuentren, en la aplicacion de la valuacion de realizacidn neta,

la respuesta mas conveniente y aproximada a la realidad.

¢) Valor Actual
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Otra de las variantes en cuanto a importes de mercado para corregir la
informacion contable es considerar como costo econdémico o presente al valor
actual descontado de los futuros ingresos que podria aportar un activo
(Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

2017, pag. 145).

Algunos sostienen que éste seria el valor verdadero o real de un activo de una
empresa, pero a su vez seria solo una descripcién apropiada de muy dificil
aplicacién en la practica, ya que los valores actuales requieren de dos elementos
informativos esenciales para su determinacion: el monto de los futuros flujos

de fondos y la tasa de descuento apropiada.

Pero establecer un método efectivo para determinar los valores de estos dos
elementos se encuentra sustancialmente influenciado a la incertidumbre que
predomina en la realidad. Si la economia consistiese en mercados completos
con un estado de equilibrio perfectamente competitivo se podria obtener valores
presentes observando los precios de dichos mercados. Con respecto al tema,
en 1979 William Beaver y Joel Demski, declararon que la realidad demuestra
que el rol de las cuentas consiste en proporcionar informacidon en funcion de la

cual se haran estimaciones subjetivas del valor presente.

En la practica, la aplicacion real de valores actuales se considera bastante
subjetiva como para aportar una base de confianza valida a la informacion
contable. Empero, en algunos casos, no se ha logrado demostrar que el costo
de reposicion pueda usarse como sustituto del valor actual en condiciones
realistas. John Bennet Canning, y de acuerdo a lo mencionado, ya pretendia
reflejar el valor econémico de un determinado activo lo mas razonablemente

posible hacia fines de los afios treinta.
d) Valor para el Propietario

El Valor para el Propietario (también conocido como Valor de Oportunidad) es
una forma de valuacion selectiva. Se la conoce de esa manera porque se puede
valuar un activo alternativamente a su Valor Neto de Realizacion (VNR), a su
Costo de Reposicion, o a su Valor Actual. El método consiste en establecer la

pérdida minima que una empresa sufriria si se viera privada de un activo.
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Dicha idea suele atribuirse a J.C. Bonbright a principios de los afios treinta
(autor citado por Henry Whitcomb Sweeney en su trabajo sobre el capital en
1933). Sin embargo, John Bennet Canning ya habia ideado reglas del tipo de
valor para el propietario destinadas a la valuacion de activos fijos, basando su

razonamiento en diferencias de oportunidades.

Otra de las cuestiones interesantes a plantearse cuando se trata este tema es
senalar lo que habian propuesto en 1976 K.P. Gee y K.V. Peasnell como el
concepto de la "agregacion". Ellos reconocieron el grado de complejidad que
presentaba la interpretacion de la suma de todos los costos de reposicion de
cada activo; ya que su sumatoria total dificilmente pueda coincidir con el valor

actual de toda la empresa.

Hacia 1977, Michael Bromwich pensaba que el valor para el propietario
solamente se basaba en el concepto del costo de oportunidad en circunstancias
bien definidas, o sea, cuando éste es numéricamente igual a la mejor

alternativa.
e) Valor Razonable

En 2012, la Norma Internacional de Informacidon Financiera 13 (NIIF 13)
sancionada por el International Accounting Standards Board (IASB)
implementd una nueva alternativa de valuacién denominada Valor Razonable.
Segun esta norma, el valor razonable es “El precio que podria ser recibido al
vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado a una fecha de medicion determinada” (IASB,

Norma Internacional de Informacién Financiera N° 13, 2012).

La palabra ordenada se refiere a una transaccidn sin presiones, en condiciones
normales e independientes. Una venta durante una liquidaciéon, o bajo
condiciones que no indiquen total libertad del comprador y del vendedor no

estaria enmarcada dentro de la definicion de valor razonable.

Es muy posible que esa transaccién ordenada tenga como escenario un mercado
activo, donde los bienes o servicios intercambiados en ¢l son homogéneos,
pudiéndose encontrar en todo momento compradores o vendedores, con precios

publicamente conocidos y de facil acceso al publico.
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La determinacion del valor razonable de un bien varia dependiendo de los
métodos utilizados para hallarlo. Si un bien tiene un mercado activo serda mucho
mas sencillo determinar su valor razonable. Pero si no existiera un mercado con
esas caracteristicas se complicaria obtenerlo. La variante para este caso es
aplicar una técnica reconocida como si existiera un mercado activo, con bienes

sustancialmente parecidos en condiciones similares.

Dada la complejidad de esta medicién en algunos casos, el International

Accounting Standards Board (IASB) busca en su proyecto de Valor razonable:

e Establecer una Guia fuente aplicable a todas las mediciones.
e Aclarar su definicion.
e Mejorar las revelaciones de las mediciones.

e Aumentar la convergencia con las normas internacionales.

La diferencia entre la ganancia nominal y la ganancia real

Todo ente que tenga como fin el lucro va a pretender obtener una rentabilidad
por las actividades que realiza. Pero también debe conocer que existe un

contexto econdmico que lo rodea y su influencia es permanente.

Los efectos que produce la economia sobre sus agentes son variados,
incluyendo el condimento de la inflacion, que puede transformar esa ganancia
o renta obtenida en un resultado totalmente ficticio. Si bien se entiende
entonces que la ganancia surge del exceso de los ingresos por encima de los
egresos, habria que contemplar también como influye la inflaciéon en

consecuencia.

Por ello, la ganancia denominada nominal no es la real, ya que esta ultima
contempla la inflacion, considerando valores reexpresados o actualizados;

mientras que la primera toma solamente importes historicos.

En relacion a ello, Edgard Edwards y Philip Bell consideraban que el ajuste de

capital en términos reales es menos importante que la valuacidon corriente del
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activo, ya que las tasas de interés que rigen en los mercados “son tasas

monetarias antes que tasas reales”.

Sobre la contabilidad en términos reales, Henry Whitcomb Sweeney insistia en
una estricta divisién entre las cuentas de resultado entre lo realizado y lo que

no se realizo.
Su sistema consistia en:

a) formular una seccion de ganancias realizadas cuyo contenido sea

idéntico al del estado de resultados ordinario.

b) formular una seccién de ganancias no realizadas en virtud de la

informacidon Util que contenga.

c) insertar el titulo "Ganancia final neta del ejercicio", la cual deberia

contener las ganancias realizadas y por realizar.

Por su parte, William Baxter disentia con Sweeney acerca del criterio estricto
del concepto de realizacidén, que lleva al extremo de no reconocer ganancias ni
pérdidas sobre pasivos o activos mientras que no sean canjeados en una

transaccion.

R. D. Kennedy habia propuesto un estado de resultados simplificado, en donde
se registrarian las ganancias en términos reales. Esto ofreceria como ventaja
aplicar un enfoque directo de informacidon util, exponiendo separadamente
distintos conceptos para determinar las diferentes clases de ganancias que
puede generar una empresa y como sacar provecho de ello, sabiendo interpretar

cada saldo.

A continuacidon, se expone el estado de resultados que Kennedy proponia como
herramienta de lectura util y con un grado de detalle médximo para favorecer su
interpretacion para la toma de decisiones (y considerando que el resultado del

ejercicio en todos los casos fue positivo):
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Tabla 1 Estado de Resultados Simplificado de R. D. Kennedy

(Whittington, 1987, pag. 146)

Ganancia operativa a costo corriente

X
Mas Intereses recibidos de activos monetarios netos X
Menos Ajuste para mantenimiento del valor real de activos (X)
monetarios netos
Igual Ganancia de la entidad X
a
Menos Intereses pagados sobre obligaciones monetarias (X)
Mas Ganancias de tenencias ajustadas por indice de X
endeudamiento
Igual Ganancia de propietario X
a
Mas Ganancias de tenencias no ajustadas por indice de X
endeudamiento
Igual Total ganancia de propietario X
a
Menos Elemento inflacionario de ganancias de tenencia no (X)
ajustadas por indice de endeudamiento
Igual Ganancia de propietario corregida por inflacién X
a

Kennedy, con este esquema, quiso demostrar un grado de detalle extremo en

cuanto a exposicion. Su objetivo apuntaba al verdadero interés del usuario, y
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como éste podia interpretar la informacidn, separando los distintos conceptos

sefalados para una mejor comprension y analisis.

En relacion a este tema, y a partir de la publicacién de la Norma Internacional
de Contabilidad 1, las empresas sujetas a su aplicacion debieron incluir en la
exposicion de sus estados contables el resultado neto (ganancia o pérdida del
ejercicio) por un lado y el integral (ganancia o pérdida integral del ejercicio)
por otro. Este ultimo surge de incorporar al resultado del ejercicio los

denominados “Otros Resultados Integrales (ORI)”.

De esta manera, dichas normas permiten la presentaciéon del estado de
resultados bajo dos alternativas (IASC, Norma Internacional de Contabilidad

N° 1, 1974):

a) Un estado del resultado integral (compuesto por un resultado del periodo y

otro integral -ORI-).

b) Un estado de resultados del periodo y otro integral, separados (La sumatoria

de ambos debera ser el resultado integral del periodo).

Los "Otros Resultados Integrales (ORI)" pueden definirse como aquellos
cambios en el Patrimonio Neto no generados por transacciones con los
propietarios. Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacién) que no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten otras normas internacionales (IASC, Norma Internacional
de Contabilidad N° 1, 1974). Los componentes de los ORI incluyen cambios en
el superavit de revaluacidon, nuevas mediciones de los planes de beneficios
definidos, ganancias y pérdidas producidas por la conversion de los estados
financieros de un negocio en el extranjero, entre otros (IASB, Norma

Internacional de Informacion Financiera N° 9, 2014).

La implementacion de métodos simplificados de ajustes

Los métodos simplificados combinan normas de aplicaciones obligatorias y

alternativas, y pueden practicarse a cada rubro de los estados contables.
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En 1977 se realizé la XII Conferencia Interamericana de Contabilidad en
Vancouver, Canadéa. Alli, basdndose en lo previamente tratado en las
conferencias anteriores (Bogota, Colombia 1970 y San Juan de Puerto Rico,
Puerto Rico 1974) acerca de la necesidad de contemplar adecuadamente el
problema de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en la
informacion contable, se considerd6 que se debia facilitar la aplicacion del
mencionado método mediante el uso de técnicas simplificadas, en tanto se logre
una reexpresion que no se aparte significativamente de lo que surgiria en

emplear el ajuste integral en toda su extension.

En 1979, la XIII Conferencia Interamericana de Contabilidad realizada en

Panama, tratd el tema en particular y recomend6 lo siguiente:

1 - En los paises miembros de la Asociacién, en los que no se aplica aun
la metodologia del ajuste integral en toda su extension, debe aceptarse la
aplicacion de métodos simplificados como una primera etapa conducente a la

utilizacion del procedimiento generalizado.

2 - Los métodos simplificados que se apliquen no deben apartarse
significativamente de los resultados que arrojaria el sistema de ajuste integral.
Estas simplificaciones deben consistir en utilizar indices generales o niveles
de precios, junto con otros métodos de valuacién -como el de valores
corrientes-, para permitir reflejar en los estados contables el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Se reconoce, asimismo, que
tales simplificaciones incluyen no sélo las que podrian efectuarse para valuar
ciertos rubros patrimoniales bajo un método distinto al de su ajuste por la
utilizacion de indices generales o niveles de precios, sino también las que
corrigen los resultados globalmente, sin expresar los valores ajustados por

inflacidn.

3 - La aplicacion de métodos simplificados de ajuste es una técnica
utilizable, pero no ofrece igual grado de detalle y analisis que el método

integral, s6lo constituye una etapa de transicion.

4 - Las empresas que recurren a la oferta de capitales cuyos estados

contables son objeto de una amplia discusion, deberian adoptar el método del
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ajuste integral mediante la utilizacién de indices generales o niveles de precios
para determinar los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda, por ser este procedimiento el que permite un mayor analisis de la

informacidén suministrada.

Se puede advertir que la propuesta fue defender la aplicacion del método
simplificado pero de manera provisoria, reconociendo que el ajuste integral es
irremplazable por su alto grado de detalle y especificidad, y sosteniendo como
normas simplificadoras el empleo de valores corrientes y el ajuste global de

resultados.

La primera aplicacion de un método simplificado de ajuste

El método de ajuste por inflacién simplificado méas antiguo registrado fue
establecido en 1975 en Chile por una ley que modificaba el impuesto a la renta.
La aplicacion fue implementada por ley y era obligatoria, tanto para determinar
el impuesto a la renta a pagar como para la preparacion de los estados contables
a presentar. De esta manera, la ley hizo prevalecer el ajuste simplificado por
encima del integral. Sus normas eran las que debian ser cumplidas, no pudiendo
ser reemplazadas con las del ajuste integral. Ademads, los ajustes contables
provenientes del método simplificado adoptado debian incluirse en los registros

contables legalmente requeridos.
Fundamentalmente, la normativa chilena relacionada al respecto solicitaba:

- El empleo de determinadas estimaciones de los costos de reposicidon

para los bienes de cambio.

- El empleo de valores de cotizacién para disponibilidades, créditos y

deudas en moneda extranjera.

- El ajuste por el indice de precios al consumidor para las inversiones en
otras sociedades, los bienes de uso e intangibles y las variaciones patrimoniales

no originadas en resultados.

- El ajuste global del patrimonio en una Unica cuenta.
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- El ajuste global del estado de resultados.

Vale decir que, con el tiempo, tales normas fueron sufriendo cambios y

actualmente perdieron obligatoriedad desde el punto de vista contable.

Combinaciones de parches contables o ajustes parciales realizados

como alternativa al método simplificado

En varios momentos, hubo organismos estatales o profesionales que
propusieron normas contables que consistian en la combinacidon de dos o mas
procedimientos de ajustes parciales. Por ejemplo en Brasil, segun la ley 6.404
del afio 1976, se requeria el cOmputo de una reserva para mantenimiento de
capital con cargo a una cuenta de resultados llamada "correccién monetaria".
En Gran Bretafia, la norma 16 del ASC (Accounting Steering Committee) -el
comité de normas contables de ese pais-, incluia ciertas reglas relacionadas a
los ajustes parciales para la preparacion de estados contables de determinadas
empresas. Los puntos se basaban concretamente en computar los activos y
pasivos a sus valores corrientes o de mercado, corregir el estado de resultados
mediante un recéalculo de la depreciacién y de reversidon parcial de los ajustes
anteriores (concepto denominado "gearing"), y valuar el costo de ventas de

acuerdo a valores presentes.

A continuacién, se muestran las combinaciones de ajustes parciales mas

frecuentes:
a) Contabilidad a Valores Corrientes

Es una de las alternativas que puede utilizarse para contribuir a mejorar la
exposicion de la valuacidon de los rubros de los estados contables, ya que se
basa en valores del presente y actuales, pero no considera el efecto de la

inflacidn.

b) Exposicion de Informacion Complementaria o Adicional

51



Cédigo  FPI-009
Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM
Version 5
Vigencia 03/9/2019

Es una metodologia que se basa en incorporar como informacion
complementaria, en notas a los estados contables o como anexo, algunos datos

que contemplen el efecto de la inflacion.

Esta ultima enmienda fue originalmente propuesta por Estados Unidos con
caracter excepcional, a través de la mencionada Statement of Financial
Accounting Standards 33 (SFAS 33) de la Financial Accounting Standards
Board (FASB), y requeria que algunas empresas la presentaran como

informacién adicional a la incluida en los estados contables.

Entre otras cosas se debia exponer, en forma separada como datos

complementarios, lo siguiente:

- El valor de los bienes de cambio y de uso, ambos expresados en moneda

de cierre.

- El resultado de las operaciones ordinarias expresadas en moneda de

poder adquisitivo promedio del ejercicio.

- El resultado por exposicion a la inflacién, calculado sobre el neto de

los rubros monetarios.

- Los resultados por tenencia de bienes de cambio y de uso medidos en

moneda nominal.

- Algunos datos relacionados a la historia de la empresa de los ultimos

anos.

En 1986 la Statement of Financial Accounting Standards 89 (SFAS 89) de la
Financial Accounting Standards Board (FASB) eliminé la obligacién de
presentar la informacion requerida hasta ese momento, que paso a tener caracter
de optativa, alentando ahora la exposicion de un resumen adicional que
contenga datos Utiles de los ultimos cinco afios expresados en moneda de cierre

del ejercicio méas reciente o de poder adquisitivo promedio.
Dicho resumen debia incluir:

v' Las ventas netas y otros ingresos operativos.
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v' El resultado de las operaciones ordinarias ajustado para considerar los
costos corrientes de los bienes de cambio vendidos y de los sujetos a
depreciacion.

v' El resultado por exposicion a la inflacion sobre los rubros monetarios.

v' Los resultados por tenencia de bienes de cambio y de uso, netos de
inflacion.

v' El nivel del indice de precios al consumidor utilizado para los ajustes.
c¢) Expresion de los Estados Contables en una Moneda Extranjera

El empleo de una moneda extranjera fuerte como unidad de medida puede
atenuar considerablemente el impacto inflacionario en la informacion contable.
Pero sigue siendo un método incompleto al no contemplar directamente el

efecto de la inflacion.

Ademas, y aunque exista una tasa de inflacion relativamente baja en una
determinada economia, también puede generarse un efecto acumulativo
importante a lo largo de los afios, que incide principalmente en los rubros del
activo no corriente y en el verdadero valor del capital aportado por los
propietarios (Fowler Newton, Cuestiones Contables Fundamentales, 2001, pag.

292).

Por otra parte, los datos en moneda extranjera raramente son aceptados por la
legislacion como base para la toma de decisiones societarias. Y tampoco
representan, generalmente, la evolucion del ente emisor dentro del medio en el
cual se desempefnia, donde los tipos de cambio y los precios internos pueden

tener tasas de crecimiento muy dispares.

La aplicacion del ajuste por inflacion integral en el contexto

internacional

El efecto distorsivo del fendmeno inflacionario en la informacién contable
puede generar inconvenientes en la confeccién de los estados contables

elaborados en cualquier pais.
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Indudablemente, los paises con altas tasas de inflacidon son los que van a tener
una contabilidad mucho mas alejada de la realidad si no se corrigen esos datos

contables histdricos.

La referida Statement of Financial Accounting Standards 33 (SFAS 33) de la
Financial Accounting Standards Board (FASB) les requeria a ciertas empresas
la presentacion, como informacidon adicional de sus estados contables
principales, el resultado de las operaciones continuas determinado sobre bases
parecidas a un ajuste integral por inflacidon, pero expresado en moneda de poder
adquisitivo promedio del ejercicio (no en moneda de cierre). Dicho resultado,
tenia que ser calculado segun los criterios de valuacion habituales de ese pais
(medicion histérica) y luego, la misma cifra, debia ser corregida
adicionalmente para considerar los valores para el negocio de los bienes de

cambio y de uso (IASC, Norma Internacional de Contabilidad N° 15, 1989).

De esta manera, al observarse que se contaba con informaciéon contable que
contemplaba el ajuste por inflaciéon, se la compard con aquella que no lo
registraba, concluyendo que la contabilidad tradicional, ademés de no
considerar el impacto inflacionario en la informacion, mostraba datos que no

se ajustaban razonablemente a la realidad.

El trabajo realizado por Anthony Phillips y Beverly Weich publicado por la
Financial Accounting Standards Board (FASB) en octubre de 1981, llamado
“The Real News behing those Cheerful Headlines, Highlights of Financial
Reporting Issues” (Las verdaderas noticias sobre los aspectos destacados de los
problemas de informacién financiera), tomd una muestra de 846 empresas de
Estados Unidos, correspondiente a datos contables del afio 1980, llegando a la

siguiente conclusion (en miles de millones de dodlares):
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Tabla 2 La informacion financiera y la tasa efectiva de impuesto
(Norby, 1981, pag. 24)
Conceptos Segun Dolares Dolares
Contabilidad Constantes Constantes y
Tradicional Costos Corrientes
Ganancias antes
de impuestos 172 120 107
Impuestos 73 73 73
Ganancias
después de
) 99 47 34
immpuestos
Tasa Real
42,4% 60,8% 68.,2%
Impuestos

Otro estudio, elaborado por Kristine Evans y Robert Freeman Illamado
"Statement 33 Disclousures Confirm Profit Illusion in Primary Statements"
(Declaracion 33, Revelaciones confirman la ilusion de ganancias en
declaraciones primarias) de junio de 1983 y realizado sobre estados contables
de 568 empresas correspondientes al ejercicio 1981 confirmo6 los datos

brindados por Anthony Phillips y Beverly Weich afios atras.

De este trabajo surgen, por ejemplo, estos indices de retorno sobre la inversion
(para el conjunto de empresas):

Rl

<+ Con base en las cifras tradicionales: 14,3%

% Con base en las cifras obtenidas por aplicaciéon de la Statement of
Financial Accounting Standards 33 (SFAS 33) segun ddlares constantes:
2,9%.

¢ Con base en las cifras obtenidas por aplicacion de la SFAS 33 segun

dolares constantes/costos corrientes: 2,5%.
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Hacia 1984, la Financial Accounting Standards Board (FASB) elimind a través
de su Statement of Financial Accounting Standards 82 (SFAS 82) los
requerimientos de exposicién de informacion basados en la combinacidén de
costos historicos y moneda constante. En su momento, la FASB los habia
considerado poco utiles, pero igualmente mantuvo la obligacion de presentar

los datos en valores corrientes y moneda constante.

Sin embargo, y a pesar de lo mostrado por las cifras de los estudios
mencionados y realizados afios anteriores, en 1986 la FASB implement6 la
Statement of Financial Accounting Standards 89 (SFAS 89), que elimind la
obligacion de presentar la informacion relacionada requerida hasta ese

momento, que pasé a ser de caracter optativa.

Entre otras cosas, y siempre como informacion adicional, la SFAS 89 promovié
alternativamente la exposicién de un resumen con ciertos datos de los ultimos

cinco afios:

% en moneda de cierre del ejercicio mas reciente;

% en moneda de poder adquisitivo promedio del mismo ejercicio; o

®,

¢ en dolares del periodo usado como base para la construccion del indice

de precios al consumidor.

Entre los datos a informar se incluian:

% las ventas netas y otros ingresos operativos;

% el resultado por exposicién a la inflacion de los activos y pasivos en
moneda;
R/

% los resultados por tenencia de bienes de cambio netos de los efectos de

la inflacion;

El apéndice del Statement of Financial Accounting Standards 89 (SFAS 89)
tendia a discontinuar los métodos impuestos por la Statement of Financial

Accounting Standards 33 (SFAS 33), considerando, ademas en ese momento, la
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disminucion de la tasa de inflacidn en los Estados Unidos. Se tuvo en cuenta

que era mas facil discontinuarlas antes de corregirlas para mejorarlas.

El énfasis de las SFAS 89 estuvo puesto principalmente en los resultados, no
requiriendo el ajuste completo de los estados contables, y provocando una

parcialidad en la informacioén final obtenida.

Por otra parte, el panorama de las normas contables profesionales
estadounidenses sobre ajustes por inflacion se completa con las Statement of
Position 93-3 (SOP 93-3) de la Accounting Standards Division (Division de
Normas Contables) del American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA), que no prohibia la presentacién de datos ajustados por inflacion si

una empresa deseaba hacerlo.

De todas maneras, esta norma aclaraba que era lo que debia hacerse cuando la
inflacién (o deflacidon) de un pais era tan significativa que producia una

obsolescencia total a los estados contables tradicionales.
En consecuencia, estos eran sus fundamentos:

e los estados contables ajustados por inflacién y presentados en la
moneda de ese pais debian estar de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados estadounidenses.

e silos estados contables en la moneda de ese pais estaban dirigidos
a lectores estadounidenses, era preferible que como estados

basicos se presentaran ajustados.

Paralelamente, el 6rgano emisor de normas internacionales (desde 1973 a 2001
el TASC —International Accounting Standard Committe- 6 Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad; y desde 2001 al presente el IASB -
International Accounting Standard Board- 6 Junta de Normas Internacionales

de Contabilidad) no estaba alejado del tema.

Hacia 1977, la sancién de la Norma Internacional de Contabilidad 6 (NIC 6)
por medio del IASC solicitaba la inclusion de la informacion sobre los criterios

seguidos para la preparacion de los estados contables, incluyendo el detalle de
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los procedimientos adoptados para reflejar el impacto de los cambios en los

niveles especificos o generales de precios.

La Norma Internacional de Contabilidad 15 (NIC 15) del International
Accounting Standard Committe (IASC), sancionada en 1981 y reordenada en
1994, admitia la presentacion de informacidén ajustada por inflacién mediante
la aplicacién de algin método contable (no decia cual) que permitiera reflejar
sus efectos (no habia consenso sobre cual era el procedimiento mas conveniente
para ajustar inflacién). Ademads, habia solicitado la presentacién de
informacion complementaria a la tradicional preparada, que posibilitara reflejar
los efectos de la inflacion, derogd la Norma Internacional de Contabilidad 6
(NIC 6) y exigi6 que se presenten partidas mostrando el ajuste a la depreciacion
de bienes de uso, el ajuste al costo de ventas, los ajustes relativos a las partidas
monetarias, el efecto conjunto que tengan sobre el resultado del periodo los
ajustes anteriores ¢ informar el costo corriente de los bienes de cambio y de
uso, mencionando especificamente la naturaleza del indice de precios utilizado

(IASC, Norma Internacional de Contabilidad N° 15, 1989).

Sin embargo, en 1989, se realizé una modificacion sustancial a la norma,
aludiendo que el consenso internacional, respecto a la revelacion de
informacion financiera para reflejar los efectos de cambios en los precios que
se preveia cuando se emitido la Norma Internacional de Contabilidad 15 (NIC
15), no se habia alcanzado. Por ello, el Consejo del International Accounting
Standard Committe (IASC) habia decidido que no era necesario que las
empresas revelen la informacion exigida en la citada NIC 15, para que sus
estados financieros cumplan con las Normas Internacionales de Contabilidad.
No obstante, dicha autoridad aconsejaba a las empresas que presentaran lo
solicitado por dicha norma internacional, debiendo en tal caso revelar la

informacidn sobre las partidas requeridas por la misma.

En el Proyecto de Norma del International Accounting Standards Board (IASB),
el Consejo consideraba la declaracion anterior y observaba que las entidades
no tenian que aplicar la NIC 15. El Consejo entendia que eran pocas las

entidades, si las habia, que aplicaran la NIC 15. Por otra parte, el Consejo no
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creia que debiera exigirse a las entidades revelar informacion para reflejar los

efectos de cambios en los precios en el entorno econémico actual.

Las contestaciones al Proyecto de Norma estaban de acuerdo con el
razonamiento del Consejo y proponian derogar la NIC 15. Siguiendo la revision
de las propuestas, el Consejo decidido derogar la NIC 15 para los periodos

anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2005.

La Norma Internacional de Contabilidad sobre Informacion

Financiera en Economias inflacionarias

La Norma Internacional de Contabilidad 29 fue emitida por el International
Accounting Standard Committe (IASC) para que se aplicara el ajuste por
inflacién en los estados contables de aquella entidad cuya moneda funcional
sea la correspondiente a una economia hiperinflacionaria, en los ejercicios

iniciados a partir del 1° de enero de 1990.

Esta normativa consideraba que no resultaba util, en el seno de una economia
hiperinflacionaria, presentar los resultados de las operaciones y la situacidon
financiera en la moneda local, sin someterlos a un proceso de reexpresion, ya
que la unidad monetaria perdia poder de compra a un ritmo tal, que seria
equivoca cualquier comparacion entre las cifras procedentes de transacciones
y otros acontecimientos ocurridos en diferentes momentos del tiempo, incluso

dentro de un mismo ejercicio.

La Norma Internacional de Contabilidad 29 (NIC 29) no establece
especificamente una tasa absoluta que defina un contexto econdmico con
hiperinflacion. Lo que propone son distintos paradmetros a considerar para

evaluar la presencia o no de un contexto hiperinflacionario.
Esos parametros son:

e la poblacion en general prefiere conservar su riqueza en forma de
activos no monetarios, o bien en una moneda extranjera relativamente

estable;
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e las cantidades de moneda local obtenidas son invertidas
inmediatamente para mantener la capacidad adquisitiva de la misma;

e la poblacidon en general no toma en consideracion las cantidades
monetarias en términos de dinero local, sino que lo hace en base a
otra moneda extranjera relativamente estable;

e Jlas ventas y compras a crédito tienen lugar a precios que compensan
la pérdida de poder adquisitivo esperada durante el aplazamiento,
incluso cuando el periodo sea corto;

e los tipos de interés, salarios y precios se ligan a la evolucion de un
indice de precios; y

e la tasa acumulada de inflacidén en tres afios se aproxima o sobrepasa

el 100%.

Esta norma es aplicable a los estados contables de cualquier entidad, desde el
comienzo del ejercicio en el que se identifique la existencia de hiperinflacion

en el pais en cuya moneda presenta la informacion.

Los precios, ya sean generales o especificos, cambian en el tiempo como
resultado de diversas fuerzas econdmicas y sociales. Las fuerzas especificas
que actuan en el mercado de cada producto, tales como cambios en la oferta y
demanda o los cambios tecnoldégicos, pueden causar incrementos o
disminuciones de efectos significativos en precios especificos. Ademas, las
causas generales pueden dar como resultado un cambio en el nivel general de

precios y en el poder adquisitivo general de la moneda.

En una economia hiperinflacionaria, los estados financieros ya estan
confeccionados siguiendo las bases del valor corriente. Pero resultaria de mejor
utilidad si se encontraran expresados en términos de unidades de valoracion

homogeénea a la fecha del balance.

Pero no estd permitida la presentacion de la informacidn exigida por esta norma
como un suplemento a los estados contables sin reexpresar. Es mads, se
desaconseja la presentacién separada de los estados financieros antes de su

reexpresion.
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La reexpresion de los estados contables, de acuerdo con esta norma, requiere
la aplicacion de ciertos principios contables, asi como de los criterios
necesarios para ponerlos en practica. La aplicacion uniforme de tales principios
y criterios, de un ejercicio a otro, es mas importante que la exactitud de las
cifras que, como resultado de la reexpresion, aparezcan en los estados

contables.

Cuando una economia deje de ser hiperinflacionaria y la entidad cese en
la preparacion y presentacion de registros elaborados conforme a lo establecido
en esta norma, se debe tratar a las cifras expresadas en la unidad de valoracidon
corriente al final del ejercicio previo como base para los importes en libros de
las partidas en sus estados contables siguientes, relevandose la siguiente

informacion:

v el hecho de que los estados contables, asi como las cifras
correspondientes para ejercicios anteriores, hayan sido reexpresados
para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la
moneda funcional y que, como resultado, estdn expresados en la unidad
de medida corriente en la fecha del balance.

v si los estados contables antes de la reexpresion estaban elaborados
utilizando el método del costo historico o el corriente; y

v' la identificacién y valor del indice general de precios a la fecha del
balance, asi como el movimiento del mismo durante el ejercicio

corriente y el anterior.

Ademas, esta norma exige que se revele la informacién necesaria para dejar
claras las bases del tratamiento de los efectos de la inflacién en los estados

contables.

En 2005 fue ampliada por la Interpretaciéon 7 del Comité de Interpretaciones de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF 7), para mejorar la

comprension de algunos de sus puntos.
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Capitulo 3 ElI Valor Agregado: concepto, generacion,
impacto de su distribucion en contextos inflacionarios y su

relacion con la informacion contable

El Valor Agregado

El Valor Agregado o Afiadido es la riqueza generada por una unidad econdémica
en un periodo considerado. Se mide por la diferencia entre el valor de venta de
los bienes y servicios producidos con el de compra adquiridos a otras unidades
econdmicas, para luego ser distribuido entre los empleados, los suministradores
de capital ajeno, los accionistas, el Estado y a la propia empresa, a través de la
autofinanciacion (Gallizo Larraz, 2000, pag. 4). Ese consumo de recursos en la
actividad productiva para la generacion de la riqueza o del valor es clave a la

hora de fijar la politica de precios de venta de los productos.

Cualquier empresa productora necesita equipos, capitales -propios y ajenos- y
el factor trabajo, para poder generar bienes y/o servicios y colocarlos en el

mercado a un valor superior.

Al realizar esta actividad, la empresa estd agregando valor a las adquisiciones
mediante la distribucidn, transformacion o prestacion de servicios que realiza.
En si, el Valor Agregado representa la riqueza creada por la empresa, con el
objeto de poner en relieve lo propiamente generado y su forma de su

distribucidn.

Ariovaldo Dos Santos cita el concepto adoptado por M.H. Simonsen, quien
define al Valor Agregado como la diferencia entre el precio bruto de la

produccion y el consumo intermedio de esa etapa.

Ademads, Dos Santos vincula el concepto de Valor Agregado con el interés
social, ya que una empresa forma parte de la sociedad y, en consecuencia, debe
preservar el medio ambiente. Este enfoque social prioriza una contabilidad

relacionada con la evaluacion y divulgacién de las actividades de la empresa y
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de sus respectivos efectos sobre la sociedad en la que opera. (Dos Santos &

Ribeiro De Souza, 2005, pag. 8).

Por su parte, las normas contables argentinas lo definen como un valor
econdémico generado, creado por la organizacion y los grupos involucrados en
ella, que se mide, en forma general, por la diferencia entre el valor de las ventas
y los insumos adquiridos a terceros devengados en el ejercicio (Federacion

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, 2017, pag. 271).

Ese valor agregado se crea gracias a la intervencion de diferentes agentes que
permiten su generacioén. Esos agentes provienen de distintos sectores, donde se
encuentran empleados y trabajadores (con trabajo, obtienen salarios), terceros
externos y rentistas (con activos, obtienen arrendamientos), el Gobierno (con
bienes publicos, obtienen impuestos), instituciones financieras (con recursos
financieros, obtienen intereses), socios (con capital, obtienen dividendos), la
empresa (posee activos, para su uso y depreciacion) y los clientes (son la

demanda efectiva, generan satisfaccién y bienestar).

El Estado de Valor Agregado (EVA) 60 Estado de Valor Econdmico
Generado y Distribuido (EVEGyD) como elemento del Balance

Social

En los ultimos tiempos, el analisis de la contabilidad ha crecido, como también
el numero de usuarios. En consecuencia, y debido a la diversidad de
informacion requerida por distintos sectores de la sociedad, algunos sostienen
que los datos contenidos en los estados contables tradicionales no alcanzan.
Pero también es verdad que un nivel de detalle exagerado de informacidn podria
dificultar su grado de comprension, sin perjuicio de tener en cuenta el anéalisis

de la conveniencia del costo adicional en que deberia incurrirse para generarla.

Una solucién es confeccionar y presentar como informacién complementaria un
estado que muestre la generacidon de riqueza por parte del ente y su distribucién

a cada uno de los factores productivos que intervienen en su formacion. Esa
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informacion es volcada en el Estado de Valor Agregado (EVA) o Estado de
Valor Econdmico Generado y Distribuido (EVEGyD).

Este estado muestra la contribucidén de cada organizacion en la generacion de
la riqueza o Producto Bruto Interno (PBI). A diferencia del Estado de
Resultados que muestra la ganancia o pérdida de la empresa que debe distribuir
o sufrir los socios, el EVA o EVEGyD busca mensurar el total de la riqueza
generada y mostrar como esta distribuida entre los diversos elementos que
colaboran en su creacién. En base a ello, las empresas deberian preparar un
informe que contemple el equilibrio del medio ambiente (la posicion de la
empresa en relacion a los recursos naturales: proteccidén, conservacion,
recuperacion), una Balanza de Recursos Humanos (el perfil de la fuerza de
trabajo, compensacioén y beneficios), la Declaracién de Valor y los Beneficios
y Contribuciones a la sociedad en general (donaciones, caridad). Es

precisamente en estas circunstancias donde nace el concepto de Balance social.

De acuerdo a la normativa contable vigente en Argentina, la Resolucion 36 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), la elaboracion de un
Balance Social como informacién complementaria a los estados contables principales tiene
como objetivo demostrar la forma en la que contribuye la organizacion, o pretende contribuir
en el futuro, a la mejora, o incide en el deterioro de las tendencias, avances y condiciones
econdmicas, ambientales y sociales, a nivel local, regional y/o global (Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, 2017, pag. 269).

Para la confeccion del Balance Social, la mencionada norma contable se basa en el modelo
metodoldgico establecido en la Guia para la elaboracion de Memorias de Sostenibilidad del
Global Reporting Initiative (GRI) -modelo internacional mas reconocido y apoyado desde
Naciones Unidas-, cuyo objetivo principal es desarrollar los lineamientos comunes para que las
empresas, gobiernos y organizaciones no gubernamentales puedan informar sobre su

desemperiio economico, ambiental y social.

Al respecto, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, 2017, pag. 270),

sostiene que en la Guia del GRI se parte de la vision estratégica basada en la importancia que
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tiene esta informacion, cuando es periodica, creible y consistente, para contribuir a enfrentar

los desafios que implica la sustentabilidad de las sociedades.

De esta manera, en el Balance Social se van recopilando los resultados
cualitativos y cuantitativos del ejercicio de la responsabilidad socio ambiental.
Y se informan objetivamente las condiciones de equidad y sustentabilidad
social, ambiental, econémica y financiera que asumen las empresas en su

comportamiento.

Dentro de su estructura, se encuentran la mencionada Memoria de
Sustentabilidad, confeccionada segun la Global Reporting Initiative (GRI), y
el Estado de Valor Econdmico Generado y Distribuido (EVEGyD) (Federaciéon

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, 2017, pag. 271).

El EVEGyD es un estado econdmico financiero histéorico que muestra el Valor
Agregado generado por una organizacion, revelando como se distribuye entre
los diversos grupos sociales que contribuyeron a su creacion, y ofreciendo

informacion econdémica, financiera y social.

A diferencia del Resultado Contable que se refiere solamente a la porcién que
les corresponde a los propietarios, el valor agregado contempla la retribucidon
de todos los grupos sociales que intervienen en las actividades desarrolladas
por el ente. Es por ello que, el valor econdémico agregado o afiadido originado
por una empresa, debe proporcionar a los usuarios de los estados contables toda
informacion relativa a la riqueza generada por la entidad durante un

determinado periodo de tiempo, mostrando cémo fue distribuida.

Para la generacion del valor econdmico o agregado deben tomarse en cuenta los
siguientes componentes (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de

Ciencias Econémicas, 2017, pag. 273):

¢ Ingresos:

v' Venta de mercaderias, productos y servicios (sin IVA)
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Otros Ingresos (no tomados en cuenta en el punto anterior).
Ingresos a la construccioén de activos propios (en bienes de uso e
intangibles, siendo que para el Estado de Valor Econdmico
Generado y Distribuido -EVEGyD- esa construccidon equivale a
produccion vendida para la propia empresa, debiéndose considerar
como ingreso; y teniendo en cuenta a la mano de obra propia
utilizada como distribucion de ese valor agregado generado).
Prevision para desvalorizacion de créditos (constitucién vy

reversion de previsiones).

Insumos adquiridos a terceros:

v

v

Materias primas, insumos, servicios y bienes de cambio adquiridos
a terceros contenidos en el costo del producto vendido.

Materiales, energia, servicios de terceros.

Pérdida y recuperacion de valores de activos (incluye los importes

relativos a ajustes de valuacion de bienes de cambio, bienes de uso,

inversiones y otros).

Depreciaciones y amortizaciones.

Valor
v

v

agregado recibido en transferencia

El resultado por participacidon en empresas subsidiarias.

Los ingresos financieros.

Otros ingresos (dividendos por inversiones al costo, alquileres y

otros que no provengan de la actividad principal).

En cuanto a la distribucion del valor econdémico generado, los principales

componentes a tener en cuenta son los siguientes (Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, 2017, pag. 273):

» Remuneraciones al personal (salarios y beneficios relacionados)

66



Cédigo  FPI-009

Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

Versiéon 5
Vigencia 03/9/2019

Remuneraciones al personal directivo y ejecutivo (honorarios).
Al Estado (Impuestos, tasa y contribuciones).
Retribuciones al capital de terceros (intereses y rentas o alquileres).

Retribuciones a los propietarios (dividendos y ganancias reservadas).

YV V V V V

Otros conceptos relacionados.

El origen de la informacion contable que se utiliza para la confeccion del Estado de Valor
Econémico Generado y Distribuido (EVEGyD) surge casi en su totalidad del Estado de
Resultados, sobre el cual se establecen los distintos parametros a medir. Sin embargo, dichos

estados se diferencian entre si y tienen distinta finalidad.

A continuacion, se exponen dos tablas. La primera sefiala la relacion entre los principales rubros
del Estado de Resultados y su analogia con el EVEGyD, mientras que la segunda muestra en
cuadro sindptico la relacion existente entre la generacion y distribucion del valor agregado con

los distintos factores intervinientes:

Tabla 3 El Estado de Resultados versus el Estado de Valor Econdmico Generado
y Distribuido

(Perissé, 2018, pag. 5)

Resultados Valor Agregado
Resultado = Ventas - Costos VA = Ventas - Materiales y Servicios
Ventas | Costos Ventas Materiales y Servicios

Materiales

e Materiales

Gastos Depreciacidon
e (Gastos p

Salario (Trabajadores)

Dividendos (Accionistas)
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e Renta (Tierras y Bienes)

e Intereses (Financistas)

e Impuestos (Estado)

Tabla 4 La generacidon y distribucidén del Valor Agregado

(Perisseé, 2018, pag. 6)

Estado del Valor Agregado (EVA)

Valor Econémico | Distribucion del Valor Econdmico
Generado Generado
Oferta de
Demand
Mercado Bienes y | Oferta
a
Servicios
. | Empresas
Consumi P ’ Instituci
Trabajadore Socios
Estado . o-nes Rentist
Agentes -dores s y | Capital i . Estado
. (Proveedore empleados is-tas ranete ) as
(Clientes ) ras
S
Compras - Activo
Ingresos s -
Costo de Recursos Capital Bienes y
Agentes por Trabajo Capital | Financie d Servicios
., R
Produccio ros Publicos
Ventas Tercer
n os
Retribucié Satisfacci Remuneraci Benefi- Impuestos,
. o-nes cios - Tasas
n al | 6n y quueza Y Intereses | Renta Y
Beneficios Divide Contribuci
Agente Bienestar Sociales n-dos o-nes

68




Cédigo  FPI-009

Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

Versiéon 5
Vigencia 03/9/2019

Determinacion del Modelo del Estado de Valor Agregado

El modelo para determinar el Estado de Valor Agregado (EVA) consta de dos etapas. En la
primera se establece el valor neto de la actividad. En la segunda se procede a asignar el valor

agregado obtenido a cada factor en particular.

A continuacion, se muestra detalladamente como debe confeccionarse y exponerse cada una de

esas etapas:

Primera Etapa

% Determinacion en forma directa:
Ventas netas del periodo
Menos Costo de Ventas (que no implique retribucion a los factores de la produccion)

VALOR AGREGADO BRUTO

Menos Costos Fijos y Gastos Fijos y Variables (que no impliquen retribucion a los
factores de la produccion)

Mis / Menos Otros Resultados Ordinarios y Extraordinarios

VALOR AGREGADO NETO

¢ Determinacion en forma indirecta:
Resultado Contable

Mas Resultados (que si impliquen retribucion a los factores de la produccion)

VALOR AGREGADO NETO

Segunda Etapa:

% Se asigna el VALOR AGREGADO NETO obtenido por cada factor de la produccion:
» Al factor trabajo (personal en relacion de dependencia), los sueldos y jornales.
» Al capital ajeno (proveedores y acreedores), el interés.

» A los propietarios, el beneficio.

» Al Estado, los tributos.
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Asimismo, en la Resolucion Técnica 36 de la Federaciéon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) se recomienda una forma
detallada de exposicion (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de

Ciencias Econémicas, 2017, pag. 273).

Ademéas, también se aconseja la exposicion de columnas porcentuales, ya que aporta una mejor
vision de las respectivas porciones relativas de renta entregadas a cada uno de los grupos

colaboradores en la actividad empresarial.

A continuacion, el siguiente cuadro expone como se distribuye el valor agregado generado en

los factores intervinientes:

L Sneldoz ¥
~aalarins e
A
- litereses
SRR
S ¢ PERE
- Ditridefdos
Cash-Flow kit tnch
Bruto Al
(CFB) —
CaslePIow | taviaos () | | AITERNAN
(CFMN} | [ IO
AmortiZarionss| | iifaxténinigonito”
)| Py Expasin e
Provisiones (P) | [ SEtRes)- 1

Figura 1 Distribucion del Valor Agregado segun los factores intervinientes

Segun lo sostenido por José Luis Gallizo Larraz (Gallizo Larraz, 2000, pag. 5) el valor agregado
generado ha de coincidir con el afiadido finalmente distribuido. No obstante, en aquellos casos

en los que la empresa hubiera obtenido rentas procedentes de otras unidades econdmicas
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(dividendos o intereses) y contabilizado ingresos y gastos excepcionales, el valor agregado
obtenido por adicion (suma de remuneraciones) no seria coincidente con el valor afiadido

logrado por la propia actividad empresarial (produccion - adquisiciones exteriores).

Producto Neto Generado por la empresa (Ventas — Costo de Ventas — Costos y Gastos fijos y
variables + Otros Ingresos) = Forma de distribucion de ese producto (Salarios + intereses +

Beneficios + Autofinanciacion)

Ventajas y desventajas del Estado de Valor Agregado

La informacion que facilita el Estado de Valor Agregado (EVA) sirve para determinar la
capacidad de retribuir a un factor, plantear la distribucién de la renta residual o discutir su
asignacion. No solo brinda informacion para la toma de decisiones dentro de la empresa, sino
que también posibilita poder decidir en el orden macro, logrando establecer, a través de la
sumatoria de los distintos valores agregados de las empresas individuales, el correspondiente a

un determinado sector de la economia.

Asimismo, otro de los principales beneficios que arroja el EVA es la exposicion de una
informacion neutral que muestra detalladamente como se transmite la distribucion del
excedente econdmico, tanto a los intereses de un determinado grupo social, como a los de otros,

que en un momento pudieran entrar en competencia.

Segun Gallizo Larraz, (Gallizo Larraz, 2000, pags. 6-7) esta comprobado que la presentacion
del Estado de Valor Agregado (EVA) incrementa la actitud positiva y favorable de los
empleados hacia la compaiia por mostrarles que, normalmente, son ellos los principales
participes en la renta generada, motivandoles a realizar un mejor trabajo, con mayor

cooperacion e identificandose con la propia empresa.

Por otra parte, los datos mostrados por dicho Estado generan interesantes medidas de
productividad laboral, pudiéndose establecer incentivos al trabajo, segun sean los incrementos
de productividad determinados sobre los cambios en el monto de valor agregado. En efecto, es

la medida que mejor representa la creacion neta de la riqueza alcanzada por una compaiia,
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puesto que las cifras generalmente utilizadas para definir el tamafio, como las ventas o el capital,
pueden conducir a interpretaciones engafnosas. La primera porque solo informa de la
penetracion alcanzada en el mercado, no del esfuerzo productivo realizado; y la segunda porque

no necesariamente ha de ser representativa del potencial econdmico de la entidad.

Por ultimo, otro de los datos relevantes ofrecido por el Estado de Valor Agregado (EVA) es la
posibilidad de mostrar la contribucion de la empresa el Producto Bruto Interno (PBI) de la

Nacion.

En cuanto a las insuficiencias, la utilizacién del EVA puede confundir a sus usuarios en aquellos
casos en los que el valor agregado se incremente, mientras las ganancias no necesariamente

sigan el mismo camino.
Pero la gran limitacion se presenta cuando existe un contexto econdmico inflacionario.

La mencionada Resolucion Técnica 36 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econoémicas (FACPCE), establece un Estado de Variacion Econdomico Generado y
Distribuido (EVEGyD) historico (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas, 2017, pag. 271). De esta manera descarta todo mecanismo de ajuste por inflacién

alguno.

Alrespecto, el FACES 4 “EL ESTADO DEL VALOR AGREGADO” (Gorosito & Curto, 1997,
pag. 153) sostiene que la retribucion a los factores productivos debe exponerse en términos
reales, neto de los efectos de la inflacion. Por lo tanto, las ganancias generadas por la exposicion
a la inflacion de pasivos monetarios deberan restarse de la retribucion al respectivo factor. En
relacion a los activos monetarios, la pérdida generada por las disponibilidades es considerada
un tributo mas, afiadiéndose a la retribucion correspondiente al estado. Por su parte, la pérdida
generada por los créditos expuestos se agregard en un nuevo grupo de beneficiarios del valor

afladido, denominado “los deudores de la empresa”.
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Capitulo 4. Estudio de Caso

Informacion relevada

El propdsito final de esta tesis es poder contrastar lo sefialado en la hipdtesis
planteada con un profundo anélisis de un estudio de caso real. Para ello, se
decidi6 examinar la actividad comercial desarrollada por la sociedad BRAKE
SA, dedicada a la compra y venta de pastillas de freno para vehiculos
VOLKSWAGEN menores de 2.500 kilogramos, en la localidad de San Justo,
zona oeste del Gran Buenos Aires, desde su constitucion en diciembre de 2016

hasta el mes de cierre de su ejercicio anual (31 de diciembre de 2017).

A continuacion, se exponen en forma detallada todas las operaciones realizadas
por la empresa durante su primer ejercicio econémico (31-12-2016 al 31-12-

2017) e informaciéon complementaria relevante:

- Durante el mes de diciembre de 2016, se realizaron todos los tramites de
inscripcion y habilitacion correspondientes, cuyo monto total ascendiéo a §

12.689 mas IVA.

Ademas, se realizo el aporte inicial del capital integrandose totalmente en el
acto (Disponibilidades en Moneda Nacional $ 246.376, Disponibilidades en
Moneda Extranjera u$s 5.000 -valuados en $ 78.250 a la fecha de la
constitucion-, Bienes de Cambio $ 224.800-400 juegos de pastillas de freno-y
Bienes de Uso $§ 165.352 -Muebles y utiles $ 22.244, Instalaciones $ 98.355 y
Equipos de Informatica § 44.753-).

También en diciembre, se firmé el contrato de alquiler del local de 50 metros
cuadrados donde se iba a realizar la actividad comercial. La vigencia del
contrato de alquiler comenz6 a partir del 1° de enero de 2017, por tres aios,
por un importe mensual de § 8.000 sin IVA, con un incremento del 10%

inmediatamente después de finalizar cada semestre.

Seguidamente, se detallan las compras y ventas de juegos de pastillas de freno

realizadas por la sociedad durante el ejercicio (importes en $, sin IVA):
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ene- | feb- | mar- | abr- | may- | jun- | jul- | ago- | sep- | oct- | nov- | dic-
Detalle 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17
Juegos
adquiridos 150 130 120 140 80 160 150 150 160 160 180 195
Costo Contado § | 570 | 570 | 595 595 600 630 | 645 | 670 | 690 | 690 | 705 | 730
Juegos vendidos 139 123 107 138 125 146 164 160 159 163 169 188
Precio Venta
Ctdo § 1.026 |1.026|1.071 ]1.071|1.080]1.134]1.161[1.206]1.242]1.242]1.269]1.314
Asimismo, se muestran a continuacién los diversos gastos erogados durante el
ejercicio (importes en $, sin IVA):
ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic-
Detalle 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17
Gastos de libreria | 3.267 |2.013 | 1.867 | 1.570 | 1.326 [ 1.426 |1.244|1.305 [ 1.156 |[1.377 | 1.267 |1.687
Mant. y Rep.
Varias 1.650 | 1.253 | 1.543 | 1.983 | 1.056 |3.356 |1.376|2.211 [ 2.137 |2.240 | 2.456 |2.301
Fletes 1.850 [2.350 ] 2.001 [ 1.953 ] 2.167 [2.350 [1.860] 2.435 | 2.567 [2.633 | 2.756 [2.890
Publicidad y
Propag. 4.500 [ 4.500 | 3.000 | 2.500 | 2.000 [ 1.500 [1.500 | 1.500 | 3.000 | 3.000 | 3.000 [3.000
Viaticos 1.255 890 963 980 1.015 [ 1.135 | 975 845 1.356 | 1.243 | 1.436 | 1.563
Los servicios publicos e impuestos varios en $ (no incluidos impuesto a los
ingresos brutos y ganancias) fueron:
ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov-
Detalle 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 dic-17
Servicio luz 2.350 [ 2.115 ]| 2.445 | 2.673 | 2.594 |2.301 |2.456 | 2.780 | 2.863 [2.934 | 2.967 3.140
Servicio agua 201 235 223 215 259 242 | 234 | 247 238 251 257 261
Otros impuestos 356 389 432 456 459 472 475 478 483 486 486 498

Los sueldos devengados durante el afio fueron los siguientes:

- De administracion: los primeros siete meses $§ 10.000, resto del afio $
11.500 (Cargas Sociales 33%), mas SAC.
- De comercializacion: los primeros siete meses $ 8.000, resto del afio $
9.200 (Cargas Sociales 33%), mas SAC.

Otros gastos erogados por la sociedad a lo largo del afio:

- Gastos por mantenimiento de cuenta bancaria $§ 150 (mas IVA) los
primeros ochos meses, resto del afio $§ 180 (mas IVA).
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- Seguros devengados: primeros seis meses $ 1.500 (mas IVA), resto del
afno $ 1.700 (mas IVA).

- Honorarios profesionales: $ 2.000 por los primeros diez meses, resto del
afio $ 2.500 (mas IVA).

Mias informacidn relacionada:

La sociedad es Responsable Inscripta en el Impuesto al Valor Agregado (21%)

y sujeta gravada de impuesto a las ganancias (35%) e ingresos brutos (3%).

El sistema de depreciacion de los bienes de uso es lineal, por mes de alta

completo.
Las alicuotas de depreciacion de los bienes de uso son las siguientes:
Las alicuotas de depreciacidon de los bienes de uso son las siguientes:

- Muebles y utiles 20% anual.
- Instalaciones 10% anual.
- Equipos de informatica 20% anual.

Tipo de cambio del délar -segiin Banco Nacién- al 31-12-17:
Tipo de Cambio Comprador $ 18,40 - Tipo de Cambio Vendedor $ 18,90

indices de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) -publicados oficialmente
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)- y Coeficientes de
Ajuste obtenidos en consecuencia (INDEC, 2018):

Mes IPC COEFICIENTE

dic-16 100,0 1,24795600000000

ene-17 101,6 1,22847363659720

feb-17 103,7 1,20359277394516

mar-17 106,1 1,17567990232469

abr-17 109,0 1,14526364476487

may-
17 110,5 1,12906439060491
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jun-17 111,8 1,11576366791628

jul-17 113,8 1,09676478135997

ago-17 115,4 1,08158732002160

sep-17 117,6 1,06144070139208

oct-17 119,4 1,04560261677983

nov-17 121,0 1,03141973982181

dic-17 124,8 1,00000000000000

Desarrollo del Caso

En virtud de la informacion obtenida, se procedid a relevar todas registraciones
contables con sus correspondientes cadlculos. Entre los datos examinados se
encuentran las imputaciones diarias y los estados contables histéricos (Estado
de Situacion Patrimonial y de Resultados). Teniendo entonces como base esa
informacion, este trabajo se centrd en confeccionar los estados contables
reexpresados, con el objeto de comparar los distintos resultados obtenidos
conforme a la mecdnica utilizada y analizar el impacto del impuesto a pagar

segun el caso.

Por ultimo, y para concluir con el propdsito especifico final a contrastar que
tiene esta tesis como hipotesis, se elabord el Estado de Valor Econdomico
Generado y Distribuido (EVEGyD) de acuerdo a las distintas alternativas de

exposicion segun el procedimiento elegido.

A continuacion, se expone el desarrollo pormenorizado del estudio de caso

realizado.
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Registro de todas las operaciones realizadas durante el ejercicio
en forma mensual y anual, con el agregado de los respectivos
asientos contables en la columna de la derecha y la posicion final

de IVA en la ultima linea
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Ajuste por Inflacion Contable: Calculos, Saldos

RECPAM (De diciembre 2016 a junio 2017)

Acumulados y

dic-16 Ajdic-16  ene-17 Alene-17 | feb-17 Ajfeb-17  mar-17 Ajmar-17  abr-17 Ajabr-17  may-17 Ajmay-17  jun-17 Ajjun-17
Caja 246.376,00 1,00 24637600  -6.619,20 1,00 -6.619,20  5.159,8% 1,00  5.150,88 -3.648,58 1,00 -3.64858 21.35508 1,00 2135508 50.719,06 1,00 50.719,06  8.557,95 1,00  8.557,95
Caja uds 78.250,00 1,25 97.812,50 0,00 0,00 0,00 0,00
Ds por Vtas 0,00 1,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mercaderias 1,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ms y Utiles 220,00 1,25 27.805,00 370,73 1,25 46342 -370,73 1,25 463,42 370,73 1,25 463,42 -370,73 125 -463,42  -370,73 1,25 463,42 -370,73 1,25  -A63,42
Instalaciones 98.355,00 1,25 12294375 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25 -1.024,53 -819,63 1,25 -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53
Informatica 4475300 125 55.94125 74588 1,25 -93235  -74588 1,25 93235 74588 125  -932,35  -74588 125  -032,35  -74588 1,25 932,35  -745,88 125  -932,35
TOTAL DEL ACTIVO 489.978,00 550.878,50  8.555,53 903959  3.223,64 273958  5.584,82 6.068,88  19.418,84 18.934,78  48.762,82 48.298,76  6.621,11 6.137,65
Proveedores 0,00 0,00
Posicion IVA a pagar 425313 1,00 425313 618282 1,00 618282  4.65633 1,00  4.65633  9.211,02 1,00 921102 1423506 100 1423506  9.102,87 1,00  9.102,87
Prov Imp a las Geias 0,00 0,00 0,00
Qtras Deudas Fiscales 0,00 0,00
Deudas Sociales 0,00 0,00
Servicios a pagar 0,00 0,00
Honorarios Prof a pagar 0,00 0,00
TOTAL DEL PASIVO 0,00 0,00 0,00  4.253,13 4.253,13 6.182,82 6.182,82  4.656,33 4.656,33  9.211,02 9.211,02  14.235,06 1423506  9.102,87 9.102,87
Capital 714.778,00 1,25 893.472,50 0,00
Ajuste de Capital 0,00
Resultado del Ejercicio ~ -224.800,00 -342.594,00 -12.808,66 -13.292,72 -2.959,18 -3.443,24 10,241,115 -10.72521  10.207,82 9.723,76  34.547,76 34.063,70 -2.48L16 -2.965,22
TOTALDELP.N. 489.978,00 550.878,50  -12.808,66 -13.202,72 -2.959,18 -3.443,24 -10.241,15 1072521 10.207,82 9.723,76  34.547,76 34.063,70  -2.481,16 -2.965,22
Dif 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas 142.614,00 1,23 17541522 126.198,00 1,20 151.437,60 11459700 1,18 13322446 147.793,00 1,15 168.967,70 135.000,00 1,13 152.550,00 165.364,00 1,12 185.431,68
oMY 22480000 1,25 -281.000,00 -85.500,00 1,23 -105.165,00 -74.100,00 1,20 -88.920,00 -71400,00 118 -84.252,00 -83.300,00 1,15 -95.79500 -48.000,00 1,13 -54.240,00 -100.800,00 1,12 -112.896,00
RxT Moneda Extranjera 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RF Créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RF Proveedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RxT Mercaderias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RXT CMV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fletes -1.850,00 1,23  -2.275,50 -2.350,00 L,20 -2.820,00 -2.001,00 L18 -2.361,18 -1.953,00 1,15 -2.245% -2167,00 1,13 -2.448,71 -2.350,00 1,12  -2.632,00
Alguileres Pagados -8.000,00 1,23 -9.840,00 -8.000,00 1,20 -9.600,00 -8.000,00 1,18 -9.440,00 -8.000,00 1,15 -9.200,00 -8.000,00 113 -9.040,00 -8.000,00 1,12  -8.960,00
Comisiones Bancarias -150,00 1,23 -184,50  -150,00 1,20  -180,00  -150,00 1,18  -177,00  -150,00 115  -172,50  -150,00 1,13  -169,50  -150,00 1,12  -168,00
Gastos de Inscry Habil -12.689,00 1,23 -15.607,47 0,00 1,20 0,00 0,00 1,18 0,00 0,00 1,15 0,00 0,00 1,13 0,00 0,00 1,12 0,00
Gastos de Libreria -3.267,00 1,23 -401841 -2.013,00 1,20 -2415,60 -1.867,00 1,18/ -2203,06 -1.570,00 1,15 -1.80550 -1326,00 113 -1498,38 -142600 1,12 -1587,12
Gastos de Mant y Rep -1650,00 1,23 -2.029,50 -1.253,00 1,20 -1503,60 -154300 1,18/ -182074 -1983,00 1,15 -2.28045 -1056,00 113 -1193,28 -3.356,00 1,12 -3.758,72
Publicidad y Propag -4.500,00 1,23 -5.535,00 -4.500,00 L20  -3.400,00 -3.000,00 L18  -3.540,00 -2.500,00 1,15 -2.87500 -2.000,00 1,13  -2.260,00 -1300,00 1,12  -1.680,00
Seguros -1.500,00 1,23 -1.84500 -1.500,00 1,20  -1.800,00 -1500,00 1,18 -1770,00 -1500,00 1,15 -172500 -1.500,00 1,13 -1.69500 -1.500,00 1,12  -1.680,00
Servicio Agua 201,00 1,23 -47,03  -23500 1,20  -282,00  -223,00 118  -263,14  -21500 115  -24725  -253,00 1,13  -292,67  -242,00 112  -271,04
Servicio Electricidad -2350,00 1,23 -2.890,50 -.11500 1,20 -2.538,00 -2.44500 1,18/ -2.88510 -2.673,00 1,15 -3.07395 -2.594,00 113 293,22 -2.30L,00 L12 -2.577,12
Honorarios Prof -2.000,00 1,23 -2.460,00 -2.000,00 L,20 -2.400,00 -2.000,00 1,18 -2.360,00 -2.000,00 1,15 -2.300,00 -2.000,00 1,13  -2.260,00 -2.000,00 1,12  -2.240,00
Viaticos 125500 1,23 -1543,65  -890,00 1,20 -1068,00  -963,00 1,18/ -113634  -980,00 1,15 -1.127,00 -L01500 113 -114695 -L13500 1,12 -127L,20
Sueldos Adm -10.000,00 1,23 -12.300,00 -10.000,00 1,20 -12.000,00 -10.000,00 1,18 -11.800,00 -10.000,00 115 -11.500,00 -10.000,00 113 -11.300,00 -15.000,00 1,12 -16.800,00
Sueldos Com -3.000,00 1,23  -9.240,00 -8.000,00 L20  -9.600,00 -8.000,00 118  -9.440,00 -8.000,00 1,15 -5.200,00 -8.000,00 1,13  -9.040,00 -12.000,00 1,12 -13.440,00
Cargas Sociales Adm -3.300,00 1,23 -4.055,00 -3.300,00 1,20 -3.960,00 -3.300,00 1,18 -3.894,00 -3.300,00 1,15 -3.795,00 -3.300,00 113 -3.729,00 -4.950,00 1,12  -5.544,00
Cargas Sociales Com -2.640,00 1,23 -3.247,20 -2.640,00 1,20 -3.168,00 -2.640,00 1,18 -3.11520 -2.640,00 1,15 -3.03600 -2.640,00 113 -2.983,20 -3.960,00 1,12 -4.435,20
Imp Ingresos Brutos -4.27342 1,23 -5.262,46)  -3.785,94 1,200 -4.543,13 -343791 118 -4.056,73 -4.43394 115 -5.099,03 -4.050,00 1,13 -457650 -4.96692 1,12 -5.362,95
QOtros Impuestos -356,00 1,23 -437,88 -389,00 1,20 -466,80 -432,00 1,18 -509,76 -436,00 1,15 -524,40 -459,00 1,13 -518,67 472,00 1,12 -528,64
Depreciacién Eq Inform 45,88 1,55 -93235  -74588 1,25 93235  -74588 125  -932,35  -74588 125  -932,35  -745,88 125 932,35 74588 1,25  -932,35
Depreciacién Instalac -819,63 1,5 -L024,53  -819,63 1,25 -1024,53  -819,63 1,25 -1024,53  -819,63 125 -1.024,53  -819,63 1,25 -1024,53  -819,63 1,25 -1.024,53
Depreciacién Msyl:lt -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42
RECPAM -61.594,00 2.500,66 204,59 1.494,88 -1.821,61 -4.742,92 65,39
RDO ANTES DE IMP -124.800,00 -342.594,00 -12.808,66 -13.202,72  -2.959,18 -3.443,24  -10.241,15 -10.72521  10.207,82 0.723,76  34.547,76 34.063,70  -2.481,16 -2.965,22
Imp a las ganancias
RDO DEL EJERCICIO -224.800,00 -342.594,00  -12.808,66 -13.202,72  -2.959,18 -3.443,24  -10.241,15 -10.72521  10.207,82 9.723,76  34.547,76 34.063,70  -2.481,16 -2.965,22
RECPAM INICIO
PMI 246.376,00 0,25 -61.594,00
RECPAM MENSUAL -6.619,29 0,23 152244 5.159,88 0,20 -1.031,98  -3.648,58 0,18 636,74 2133508 0,15 -3.203,26 30.719,06 0,13 -6.593,48 8.357,95 0,12  -1.026,95
-4.253,13 0,23 978,22  -6.182,82 0,20 1.236,36  -4.636,33 0,18 83814 -9.211,02 0,13 138165 -14.23506 0,13 1.850,56  -9.102,87 0,12 1.092,34
2.500,66 204,59 1.494,88 -1.821,61 -4.742,92 65,39
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Ajuste por Inflacion Contable:

Vigencia
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03/9/2019

RECPAM (De julio 2017 a diciembre 2017)

Calculos, Saldos Acumulados

jul-17 Ajjul-17 ago-17 Ajago-17 | sep-17 Ajsep-17 oct-17 Aj oct-17 nov-17 Aj nov-17 17 Ajdic-17
Caja 56.782,17 1,00 56.782,17  49.707,14 1,00 49.707,14  40.620,88 1,00 40.620,88  46.060,95 1,00  46.060,95 -228.056,23 1,00 -228.056,23 272.142,31 272.142,31
Caja uls 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.750,00  -5.812,50|
Ds por Vitas 0,00 0,00 0,00 0,00 272.472,70 1,00 272.472,70
Mercaderias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.110,00 1,05 13.76550 126.900,00 1,03 130.707,00 147.610,00 143.147,50|
Ms y Utiles -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 -463,42]
Instalaciones -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 024,53
Informatica -745,88 1,25 932,35 -745,88 1,25 932,35 -745,88 1,25 932,35 745,88 1,25 -832,35 745,88 1,25 -932,35. 745,88 -832,35]
TOTAL DEL ACTIVO 54.845,93 54.361,87  47.770,90 47.286,84  38.684,64 38.200,58  57.234,71 57.406,15  169.380,23 172.703,17  431.566,07 407.057,01
Proveedores 172.243,50  172.243,50]
Posicion IVA a pagar 15.550,29 1,00 15.550,23  15.017,34 1,00 15.017,94 13.478,22 1,00 13.478,22 14.463,33 1,00 14.463,33 13.327,86 1,00 13.327,86 16.812,81  16.812,8]]
Prov Imp a las Geias 96.047,87' 45.540,04]
Otras Deudas Fiscales 7.908,96 7.908, 96
Deudas Sociales 41.296,50  41.296,50]
Servicios a pagar 3.401,00 3.401,00]
Honorarios Prof a pagar 3.025,00 3.025,00]
TOTAL DEL PASIVO 15.550,29 15.550,29 15.017,94 15.017,94 13.478,22 13.478,22 14.463,33 14.463,33 13.327,86 13.327,86 340.735,64 290.627,81]
Capital
Ajuste de Capital
Resultado del Ejercicio 39.295,64 38.811,58  32.752,96 32.268,90  25.206,42 24.722,36  42.771,38 42.942,82  156.052,37 159.375,31  90.830,43 116.429,20|
TOTAL DEL P.N. 39.295,64 38.811,58  32.752,96 32.268,90  25.206,42 24.722,36  42.771,38 42.942,82  156.052,37 159.375,31  90.830,43 116.429,20)
Dif 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas 190.404,00 1,10 209.444,40 192.960,00 1,08 208.396,80 197.478,00 1,06 209.326,68 202.446,00 1,05 212.568,30 214.461,00 1,03 220.894,83 247.032,00 247.032,00]
cMv -96.750,00 1,10 -106.425,00 -100.500,00| 1,08 -108.540,00 -110.400,00 1,06 -117.024,00 -97.290,00 1,05 -102.154,50 0,00 -172.543,15|  -8.971,65]
RxT Moneda Extranjera 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.750,00  -5.812,50|
RF Créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 12.974,89 6.541,06
RF Proveedores 0,00 0,00 0,00 0,00 -7.677,45 1,03  -7.907,77
RxT Mercaderias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.260,00
RxT CMV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 172.543,15
Fletes -1.860,00 1,10  -2.046,00 -2.435,00 1,08 -2.629,80 -2.567,00 1,06 -2.721,02  -2.533,00 1,05 -2.764,65  -2.756,00 1,03  -2.838,68  -2.890,00  -2.890,00)
Alquileres Pagados -8.800,00 1,10  -9.680,00  -8.300,00 1,08 -9.504,00 -8.800,00 1,06  -9.328,00  -8.800,00 1,05  -9.240,00  -8.800,00 1,03  -9.064,00 -8.800,00  -8.800,00)
Comisiones Bancarias -150,00 1,10 -165,00 -150,00 1,08 -162,00 -180,00 1,06 -190,80 -180,00 1,05 -189,00 -180,00 1,03 185,40 -180,00
Gastos de Inscry Habil 0,00 1,10 0,00 0,00 1,08 0,00 0,00 1,06 0,00 0,00 1,05 0,00 0,00 1,03 0,00 0,00 0,00]
Gastos de Libreria -1.244,00 1,10  -1.368,40  -1.305,00 1,08 -1.409,40 -1.156,00 1,06 -1.22536 -1.377,00 1,05 -1.44585 -1.267,00 1,03  -1.30501 -L687,00  -1.587,00)
Gastos de Mant y Rep -1.376,00 1,10  -1.513,60 -2.211,00 1,08 -2.387,88  -2.137,00 L06  -2.26522  -2.240,00 1,05  -2.352,00 -2.456,00 1,03  -2.529,68 -2.301,00  -2.301,00)
Publicidad y Propag -1.500,00 1,10  -1.650,00/ -1.500,00 1,08  -1.620,00 -3.000,00 1,06 -3.180,00 -3.000,00 1,05 -3.150,00  -3.000,00 1,03  -3.090,00 -3.000,00  -3.000,00|
Seguros -1.700,00 1,10 -1.870,00 -1.700,00 1,08 -1.836,00 -1.700,00 1,06 -1.802,00 -1.700,00 1,05 -1.785,00 -1.700,00 1,03 -1.751,00 -1.700,00 -1.700,00]
Servicio Agua -234,00 1,10 257,40 -247,00 1,08 266,76 -238,00 1,06 252,28 -251,00 1,05 263,55 -257,00 1,03 264,71 261,00 261,00
Servicia Electricidad -2.456,00 1,10  -2.701,60  -2.780,00 1,08 -3.002,40  -2.863,00 L06 -3.034,78  -2.934,00 1,05  -3.080,70 -2.967,00 1,03  -3.056,01  -3.140,00  -3.140,00)
Honorarios Prof -2.000,00 1,10 -2.200,00 -2.000,00 1,08  -2.160,00 -2.000,00 1,06 -2.120,00 -2.000,00 1,05 -2.100,00 -2.500,00 1,03  -2.575,00 -2.500,00  -2.500,00|
Vijticos -975,00 1,10,  -1.072,50 -845,00 1,08 912,60  -1.356,00 1,06 -1.437,36  -1.243,00 1,05 -1.30515  -1.436,00 1,03  -1.479,08 -1.563,00  -1.563,00
Sueldos Adm -10.000,00 1,10 -11.000,00 -11.500,00 1,08 -12.420,00 -11.500,00 1,06 -12.190,00 -11.500,00 1,05 -12.075,00 -11.500,00 1,03 -11.845,00 -17.250,00 -17.250,00)
Sueldos Com -8.000,00 1,10  -8.800,00  -9.200,00 1,08 -9.936,00  -9.200,00 L06 -9.752,00 -9.200,00 1,05  -9.660,00  -9.200,00 1,03  -9.476,00 -13.800,00 -13.800,00)
Cargas Sociales Adm -3.300,00 1,10 -3.630,00 795,00 1,08 -4.098,60  -3.79500 1,06 -4.022,70  -3.795,00 1,05  -3.984,75| -3.795,00 1,03  -3.908,85 -5.692,50 .692,50|
Cargas Sociales Com -2.640,00 1,10  -2.904,00 -3.036,00 1,08  -3.278,38  -3.036,00 1,06 -3.218,16  -3.035,00 1,05 -3.187,80  -3.036,00 1,03  -3.127,08 -4.554,00  -4.554,00
Imp Ingresos Brutos -5.712,12 1,10  -6.283,33  -5.78,80 1,08 -6.251,90 -5.924,34 106 -6.279,80 -6.073,38 1,05 -6.377,05  -6.433,83 1,03  -6.626,84 -7.410,96  -7.410,9]
Otros Impuestos -475,00 1,10 -522,50 -478,00 1,08 516,24 -483,00 1,06 -511,98 -486,00 1,05 -510,30 -486,00 1,03 500,58 -438,00 498,00
Depreciacién Eq Infarm -745,88 1,25 932,35 745,88 1,25 932,35 -745,88 1,25 932,35 -745,88 1,25 932,35 745,88 1,25 -932,35. 745,38 -932,35]
Depreciacidn Instalac -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63 1,25  -1.024,53 -819,63  -1.024,53
Depreciacion Ms y Ut -370,73 1,25 463,42 -370,73 1,25 463,42 -370,73 1,25 463,42 -370,73 1,25 -463,42 -370,73 1,25 -463,42. -370,73 463,42
RECPAM -4.123,19 -2.775,14 -1.628,56 -1.579,88 5.890,42 0,00
RDO ANTES DE IMP 39,205,64 38.811,58  32.752,96 32.268,00  25.206,42 24.722,36  42.771,38 42.942,82  156.052,37 150.375,31 186.878,30 162.369,24]
Imp a las ganancias -96.047,87  -45.940,04]
RDO DEL EJERCICIO 39.295,64 38.811,58  32.752,96 32.268,90  25.206,42 24.722,36  42.771,38 42.942,82 156.052,37 159.375,31  90.830,43 116.429,20|
RECPAM INICIO
PMI
RECPAM MENSUAL 56.782,17 0,10  -5.678,22 49.707,14/0,08  -3.976,57 40.620,88 0,06 -2.437,25 46.060,95 0,05  -2.303,05 -228.056,23 0,03 6.841,69
-15.550,29 0,10 1.535,03) -15.017,94 0,08 1.201,44 -13.478,22 0,06 808,69 -14.463,33 0,05 723,17 -13.327,86 0,03 399,84
-4.123,19  34.689,20 -2.775,14  27.142,66 -1.628,56 -1.579,88 7.241,52
45.036,81 0,03  -1.351,10
5.890,42 RECPAM TOTAL -68.109,36|
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Codigo
Objeto
Usuario
Autor
Version
Vigencia

Calculos de los Resultados Financieros, incluyendo los generados

por tenencia

RxT Moneda Extranjera
dic-17 5,000
dic-16 5,000

FPI-009

Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Director de proyecto de investigacién
Secretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

5

03/9/2019

18,40
15,85

92.000,00
78.250,00
13.750,00

RxT Mercaderias (394 unidades en stock)

dic-17 394
oct-17 19
nowv-17 180
dic-17 195

730,00
690,00
705,00
730,00

RxT CMV (1.781 unidades vendidas)

ene-17 135
feb-17 123
mar-17 107
abr-17 138
may-17 125
jun-17 146
jul-17 1lo4
ago-17 160
sep-17 159
oct-17 163
nowv-17 169
dic-17 188
dic-16 400
ene-17 150
feb-17 130
mar-17 120
abr-17 140
may-17 80
jun-17 160
jul-17 150
ago-17 150
sep-17 160
oct-17 141
RF Créditos
dic-17
nowv-17

RF Proveedores
now-17
now-17

570,00
570,00
595,00
595,00
600,00
630,00
545,00
670,00
590,00
690,00
705,00
730,00

562,00
570,00
570,00
595,00
595,00
600,00
630,00
545,00
670,00
690,00
690,00

287.620,00

13.110,00
126.900,00
142,350,000

282.360,00

5.260,00

79.230,00
70.110,00
63.665,00
82.110,00
75.000,00
91.980,00

105.780,00

107.200,00

109.710,00

112.470,00

119.145,00

137.240,00

224.800,00
85.500,00
74.100,00
71.400,00
83.300,00
48.000,00
100.800,00
96.750,00
100.500,00
110.400,00
97.290,00

1.092.340,00

172.543,15

227.435,89
214.461,00
12.974,89

134.577,45
126.900,00
-7.677,45

1,00
1,25

1,00
1,05
1,03
1,00

1,23
1,20
1,18
1,15
1,13
1,12
1,10
1,08
1,06
1,05
1,03
1,00

1,25
1,23
1,20
1,18
1,15
1,13
1,12
1,10
1,08
1,06
1,05

1,00

1,03

1,03
1,03

92.000,00
97.812,50
-5.812,50

287.620,00

13.765,50
130.707,00
142.350,00

286.822,50

797,50

97.452,90
84.132,00
75.124,70
94.426,50
84.750,00

103.017,60
116.358,00
115.776,00
116.292,60
118.093,50
122.719,35
137.240,00
1.265.383,15
281.000,00
105.165,00
88.920,00
84.252,00
95.795,00
54.240,00
112.896,00
106.425,00
108.540,00
117.024,00
102.154,50
1.256.411,50
8.971,65

227.435,89
220.894,83
6.541,06

133.614,77
130.707,00
-71.907,77




Cédigo  FPI-009

Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

Versiéon 5
Vigencia 03/9/2019

Comprobacion del RECPAM a través del método de reexpresion

de partidas monetarias

RECPAM (Caja y Bancos)

dic-16 246.376,00 0,25 -61.5594,00
ene-17 -6.619,29 0,23 1.522,44
feb-17 3.159,88 0,20 -1.031,98
mar-17 -3.648,58 0,18 656,74
abr-17 21.3535,08 0,15 -3.203,26
may-17 50.719,00 0,13 -6.593,48
jun-17 8.557,95 0,12 -1.026,95
jul-17 56.782,17 0,10 -5.678,22
ago-17 49.707,14 0,08 -3.976,57
sep-17 40.620,88 0,08 -2.437,25
oct-17 46.060,95 0,05 -2.303,05
nowv-17 -228.056,23 0,03 6.841,69
dic-17 272.142,31 0,00 0,00
PMF 559.157,32 -78.823 80

RECPAM [Posicion IVA)

ene-17 -4.253,13 0,23 978,22
feb-17 -6.182,82 0,20 1.236,56
mar-17 -4.656,33 0,18 838,14
abr-17 -9.211,02 0,15 1.381,65
may-17 -14.235,06 0,13 1.850,56
jun-17 -9.102,87 0,12 1.092,34
jul-17 -15.550,29 0,10 1.555,03
ago-17 -15.017,94 0,08 1.201,44
sep-17 -13.478,22 0,06 808,69
oct-17 -14.463,33 0,05 723,17
nov-17 -13.327,86 0,03 399,84
dic-17 -16.812,81 0,00 0,00
-136.291,68 12.065,64

RECPAM DS POR VENTAS NO FINANCIADO (DEBITO FISCAL ACTIVADO)
nowv-17 45.026,81 0,03 -1.351,10

RECPAM [TOTAL) | -68.109,36
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Exposicion de los Estados de Situacion Patrimonial y de

Resultados al 31-12-2017
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Estado de Situacion Patrimonial Histarico Corriente Ajustado Corriente

Caja y Bancos 559.157,32 559.157,32
Moneda Extranjera usSs 92.000,00 Q2.000,00
Créditos por Ventas 272.472,70 272.472,70
Mercaderias 287.620,00 287.620,00
Muehbles y Utiles 17.795,20 22.244,00
Instalaciones 88.519,50 110.649,38
Equipos de Informatica 35.802,40 44.753,00
TOTAL DEL ACTIVO 1.353.367,12 1.388.896,40
Proveedores 172.243.50 172.243.50
Posicion IVA a pagar 136.291,68 136.291,68
Prowv Imp a las Gcias 96.047.87 45.940,04
Otras Deudas Fiscales 7.908,96 7.908,96
Deudas Sociales 41.296,50 41.296,50
Servicios a pagar 3.401,00 3.401,00
Honorarios Prof a pagar 3.025,00 3.025,00
TOTAL DEL PASIVO 460.214,51 410.106,68
Capital 714 778,00 714.778,00
Ajuste de Capital 0,00 178.694,50
Resultado del Ejercicio 178.2374.61 85.317,22
TOTAL DEL P.M. 893.152,61 978.789,72
Estado de Resultados Histarico Ajustado Cte
Ventas 2.076.552,00 2.277.689,67
ChW (1781 uvend) -1.265.383,15 -1.265.383,15
RxT Moneda Extranjera 13.750,00 -5.812,50
RF Créditos 12.974,89 6.541,06
RF Proveedores -7.677,45 -7.907.77
RxT Mercaderias 5.260,00 797,50
RxT CMV 172.543,15 8.971,65
Fletes -27.812,00 -30.673,49
Alquileres Pagados -100.800,00 -111.696,00
Comisiones Bancarias -1.920,00 -2.123,70
Gastos de Inscr y Habil -12.689,00 -15.607.,47
Gastos de Libreria -19.505,00 -21.979,09
Gastos de Manty Rep -23.562,00 -25.935,67
Publicidad y Propag -33.000,00 -36.980,00
Seguros -19.200,00 -21.259,00
Servicio Agua -2.863,00 -3.169,03
Servicio Electricidad -31.618,00 -34.911 .38
Honorarios Prof -25.000,00 -27.675,00
Vidticos -12.656,00 -15.062,83
Sueldos Adm -138.250,00 -152_480,00
Sueldos Com -110.600,00 -121.984,00
Cargas Sociales Adm -45.622,.50 -50.318,40
Cargas Sociales Com -36.498,00 -A40.254,72
Imp Ingresos Brutos -62.296,56 -68.330,69
Otros Impuestos -5.470,00 -6.045,75
Depreciacion Eq Inform -8.950,60 -11.188,25
Depreciacidn Instalac -9.835,50 -12.294,38
Depreciacion Ms y Ut -4.448 80 -5.561,00
RECPAMNM 0,00 -68.109,36
RDO ANTES DE IMP 274.422 .48 131.257,26
Imp a las ganancias -96.047,87 -45.940,04
RDC DEL EJERCICIO 178.374,61 85.317,22

Ajuste por Inflacion Impositivo (Ley 20.628)
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AJUSTE ESTATICO (Rubros computables de inicio: Caja y Bancos)

Active computable

dic-16 Caja y Bancos (saldo inicial) 246.376,00 0,25 -51.594,00
Pasivo computable
Mo existe 0,00 0,00
Pérdida Fase 1 (Activo - Pasivo Computables Inicio) -61.594,00
Resultado (Menor Ganancia Imponible) -61.594,00
AJUSTE DINAMICO (efecto de partidas monetarias expuestas del ejericio)
Activo computable
ene-17 Caja y Bancos -6.619,29 0,23 1.522.44
feb-17 Caja y Bancos 5.159,88 0,20 -1.031,98
mar-17 Cajay Bancos -3.648,58 0,18 656,74
abr-17 Caja y Bancos 21.355,08 0,15 -3.203,26
may-17 Caja y Bancos 50.719.06 0,13 -6.593,48
Jun-17 Caja y Bancos 8.557,95 0,12 -1.026,95
jul-17 Caja y Bancos 56.782.17 0,10 -5.678,22
ago-17 Cajay Bancos 49.707,14 0,08 -3.976,57
sep-17 Cajay Bancos 40.620,88 0,06 -2.437,25
oct-17 Caja y Bancos 46.000,95 0,05 -2.303,05
mow-17 Caja y Bancos -228.056,23 0,03 6.541,69
nov-17 Ds x Ventas (IVA DF activado monet) 45,036,381 0,03 -1.351,10
Pasivo computable
ene-17 NETO POSICION VA A PAGAR -4,253,13 0,23 978,22
feb-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -6.182,82 0,20 1.236,56
mar-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -4.656,33 0,18 838,14
abr-17 METO POSICION IVA A PAGAR -9.,211,02 0,15 1.281,65
may-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -14.235,06 0,13 1.850,56
jun-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -9.102,87 0,12 1.092,324
jul-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -15.550,29 0,10 1.555,03
ago-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -15.017,94 0,08 1.201,44
sep-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -13.478,22 0,06 208,69
oct-17 METO POSICION IVA A PAGAR -14.463,33 0,05 723,17
nov-17 NETO POSICION IVA A PAGAR -13.327.86 0,03 399,84
Pérdida Fase 2 (Activo - Pasivo Computables del Ej) -6.515,36
Resultado (Menor Ganancia Imponible) -6.515,36
AJUSTE ESTATICO (Rubros computables de inicio: Caja y Bancos) -51.594,00
AJUSTE DINAMICO (efecto de partidas monetarias expuestas del ejericio) -6.515,36
TOTAL (MENOR GANANCIA IMPONIBLE) -68.109,36
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Detalle comparativo de los resultados del ejercicio obtenidos

segun el sistema de valuacion adoptado

AJUST RT AJUST

HISTORICO 6 IMP
RDO ANTES DE IMPUESTO 274.422,48 131.257,26 274.422,48
DEDUCCION AJ IMPOSITIVO -68.109,36
RDO DEDUCCION
IMPOSITIVA 206.313,12
Impuesto a las
ganancias -96.047,87 -45.940,04 -72.209,59
Resultado del
Ejercicio 178.374,61 85.317,22 134.103,53
TASA REAL
IMPUESTO 35,00%
TASA REAL IMPUESTO
S/AJUST RT 6 73,18%
TASA REAL IMPUESTO
S/AJUST IMP 46,55%

Analisis del impacto tributario segun el sistema de valuacion

adoptado

Segun lo detallado en el cuadro comparativo anterior, pueden observarse tres
resultados e impuestos liquidados distintos, segun el procedimiento de
valuacién que se tome, generando en consecuencia diferentes impactos

porcentuales sobre la renta determinada.

El primer caso, muestra un valor de impuesto a las ganancias liquidado
conforme a un resultado histérico. Dicho procedimiento, aplicable segun las
normas legales vigentes, se calcula tomando como base la ganancia histdrica

por la tasa del tributo (35%).

El segundo caso, el calculo del impuesto se realiza sobre la ganancia ajustada
contablemente conforme a la metodologia impuesta por la Resolucion 6 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

(FACPCE).
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El céalculo del impuesto para el tercer y ultimo caso analizado es sobre la

ganancia ajustada impositivamente.

Si bien la tasa del impuesto a aplicarse no varia para ningun caso, el monto
liquidado a pagar si se modifica, porque la base de calculo difiere, ya que el
resultado del ejercicio generado por las actividades realizadas por la empresa

cambia segln el procedimiento de valuacidon adoptado.

Al variar el resultado del ejercicio, se modificara también el impacto que
representa el impuesto liquidado que realmente debe abonarse al Estado

conforme el procedimiento de valuacion utilizado.

El primer caso entonces es el real. La normativa legal vigente solicita que la
liquidacién del impuesto a las ganancias se practique sobre el resultado del
ejercicio historico. De esta manera, el impacto impositivo del tributo real a

pagarse sobre el resultado del ejercicio historico sera siempre del 35%.
Para los casos siguientes, ese impacto se incrementa notablemente.

En el segundo caso, el impuesto a pagar deberia ser de $ 45.940,04, mientras
que para el tercero, ascenderia a $ 72.209,59 (52,17% y 24,82% menos
respectivamente, con respecto al pago real del impuesto sobre el resultado del

ejercicio historico).

En relacion al impacto tributario porcentual, los andalisis son concluyentes. El
pago del impuesto real sobre el resultado contable ajustado asciende al 73,18%,

mientras que sobre el impositivo reexpresado se eleva al 46,55%.

En ambos casos puede observarse la sustancial presion del Estado sobre la renta
anual obtenida, si se contemplan los parametros inflacionarios. Y es aqui
precisamente donde se cuestiona el verdadero impacto del impuesto y la alta

posibilidad de que resulte confiscatorio e inconstitucional.

John Maynard Keynes (Keynes, Las consecuencias economicas de la Paz, Vol
IX, 1919, pags. 57-58) hace referencia a lo sostenido por Vladimir Lenin al
respecto: “A través de un proceso de inflacion continuo, los gobiernos pueden
confiscar secretamente y, en forma arbitraria, una parte importante de la

riqueza de sus ciudadanos. Dicho proceso puede empobrecer a la mayoria y

89



Cédigo  FPI-009

Objeto | Guia de elaboracién de Informe final de proyecto
Usuario Director de proyecto de investigacién
Autor  Seccretaria de Ciencia y Tecnologia de la UNLaM

Versiéon 5
Vigencia 03/9/2019

beneficiar a unos pocos, perjudicando notoriamente la equidad de la
distribucion de la riqueza existente. Mientras exista una economia
inflacionaria, el valor real del dinero fluctua salvajemente, generando que las
relaciones entre deudores y acreedores se vuelvan completamente desordenadas

y hasta en algunos casos pierdan sentido”.

Si bien no se encuentra expresamente contemplado en la Constitucién Nacional
de Argentina, si puede observarse en forma implicita la proteccion de la

propiedad en sus articulos 14, 17, 18 y 33.

La propiedad puede verse menoscabada por una fuerte presién tributaria
ejercida mediante altas alicuotas relativas a ciertos tributos. En consecuencia,
la garantia de la propiedad procura ser asegurada en materia tributaria mediante
el principio de la no confiscatoriedad, que en muchos paises ha sido expresado
en sus constituciones. De acuerdo a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
(CSJN), un tributo es confiscatorio cuando absorbe parte sustancial de la renta
o el capital (doctrina de la CSJN Fallos: 242:73 y sus citas; 268:56; 314:1293;
322:3255, entre muchos otros). Hay quienes sostienen que la aplicacion del
tributo podria exceder la capacidad contributiva del contribuyente,

disminuyendo su patrimonio e impidiéndole ejercer su actividad.

La CSJN desarrollé su teoria de las contribuciones confiscatorias y para ello
toma en cuenta el porcentaje del 33% sobre la renta posible o productividad
posible, esto es la capacidad productiva potencial (vgr. Impuesto sucesorio —
fallos: 234:129; 235:883-; contribucidon territorial —Fallos: 206:214, 247;
209:114; 210:172 y 239:157-; ahorro obligatorio -Fallos: 318:676 y 785-).

Sin embargo, y en relaciéon a los limites de confiscatoriedad en materia de
impuesto a las ganancias, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN)
entendid que el criterio para determinar el limite no puede estar férreamente
atado a ese parametro porcentual. Al respecto la CSJN ha manifestado que “si
bien el mero cotejo entre la liquidacién de la ganancia neta sujeta al tributo
efectuada sin el ajuste por inflacidén, y el importe que resulta de aplicar a tal
fin el referido mecanismo no es apto para acreditar una afectacién al derecho

de propiedad (...), ello no debe entenderse como excluyente de la posibilidad
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de que se configure un supuesto de confiscatoriedad, si entre una y otra suma
se presenta una desproporcion de magnitud tal que permita extraer
razonablemente la conclusion de que la ganancia neta determinada, segun las
normas vigentes, no es adecuadamente representativa de la renta,
enriquecimiento o beneficio que la ley del impuesto a las ganancias pretende
gravar” (“Candy S.A. ¢/ AFIP y otros s/ acciéon de amparo”, sent. del
3/07/2009).

La prueba de la confiscatoriedad de un tributo recae sobre quien la invoque. La
CSJIN ha puesto especial énfasis en la actividad probatoria desplegada por el
actor, requiriendo una prueba concluyente a efectos de acreditar Ila
confiscatoriedad que se alega (Fallos: 220:1082, 1300; 239:157; 314:1293;
322:3255, entre otros).

La CSJN ha dicho que a fin de que la tacha de confiscatoriedad pueda prosperar
es necesaria la demostracion de que el gravamen cuestionado “excede la
capacidad econdémica o financiera del contribuyente” (1989, “Navarro Viola de

Herrera Vegas, Marta”, Fallos: 312:2467).

En 1991, en el fallo “Lépez, Lopez, Luis y otro ¢/ Provincia de Santiago del
Estero” (Fallos: 314:1293), declar6 que “ha sefialado de manera invariable que
para que la confiscatoriedad exista, debe producirse una absorcion por parte

del Estado de una porcion sustancial de la renta o el capital (...).

Respecto de las tasas, el Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN) declaro
que son confiscatorias aquellas que absorben una parte sustancial de la renta o
del capital del bien sobre el cual se ha prestado el servicio (Fallos: 192:139;

199:321).

Si se analizaran los fallos de la CSJN detallados al respecto, y se los aplicara
a los tres casos analizados, en todos los puntos infringiria el principio de la no
confiscatoriedad o inviolabilidad de la propiedad. La tasa del impuesto a las
ganancias ya se encuentra dos puntos por encima del 33%, y muy por arriba, en
términos reales, en los otros dos casos, principalmente en el segundo, donde
seguramente podria manifestarse que el gravamen aplicado excede

notablemente la capacidad econdomica y financiera del contribuyente.
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Clasificacion de las cuentas de resultados para la exposicion del

Estado de Valor Economico Generado y Distribuido

Cuentas Clasificacion Estado de Valor Econdmico
Ventas INGRESOS: Ventas e mercaderizs, productos y servicios Generado
MV INSUMOS: Costo de mercaderias, productos y servicios vendidos Generado
RxT Moneda Extranjera INGRESQS: Otros Ingresos Generado
RF Créditos VALOR AGREGADO RECIBIDO: Ingresos Financieros Generado
RF Proveedores Retribucidn al capital de terceros: Intereses Distribuido
RAT Mercadlerias INSUMOS: Costo de mercaderias, productos y servicios vendidos Generado
RaT CMV INSUMOS: Costo de mercaderias, productos y servicios vendidos Generado
Fletes INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Alguileres Pagados INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Comisiones Bancarias INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
(Gastos de Inscripcidn y Habilitacion INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
(astos de Libreria INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
(Gastos de Mantenimientoy Reparaciones  INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y ofros Generado
Publicidad y Propaganda INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Seguros INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Servicio de Agug INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Servicio de Electricidad INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Honorarios Profesionales Remuneraciones al personal directivo y ejecutivo: Funcidn técnica/administrativa Distribuido
Vidticos INSUMOS: Materiales, energia, servicios de terceros y otros Generado
Sueldos Administrativos Remuneraciones al personal: Remunercidn directa Distribuido
Sueldos Comerciales Remuneraciones al personal: Remunercidn directa Distribuido
(Cargas Sociales Administracion Al Estado: Impuestos Nacionales Distribuido
Cargas Sociales Comercializacion Al Estado: Impuestos Nacionales Distribuido
Impuesto a los Ingresos Brutos Al Estado: Impuestos Provinciales Distribuido
Otros Impuestos Al Estado: Impuestos Provinciales Distribuido
Depreciacion Equipos de Informatica ~ DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES Generado
Depreciacion Instzlaciones DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES Generado
Depreciacion Muebles y Utiles DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES Generado
RECPAM INSUMOS: Otros (RECPAM) Generado
Impuesto a las ganancias AlEstado: Impuestos Nacionales Distribuido
RESULTADO DEL EJERCICIO Retribucion a los propietarios: Resultados no distribuidos Distribuido

Estado de Valor Economico Generado y Distribuido
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Historico Aj Contable Aj Impositivo
DESCRIPCION Ejercicio % Ejercicio % Ejercicio %
Anual Anual Anual
1 INGRESOS
1,1 |Venta de mercaderias, produtos y servicios 2.076.552,00 2.277.689,67 2.076.552,00
1,2 |Otrosingresaos 13.750,00 -5.812,50 13.750,00
1,3 |Ingresos relativos a construccion de activos propios 0,00 0,00 0,00
1,4 |Prevision para desvalorizacion de créditos 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 2.090.302,00 2.271.871,17 2.090.302,00
2 INSUMOS ADQUIRIDOS A TERCEROS
2,1 |Costode los productos y servicios vendidos 1.087.580,00 1.255.614,00 1.087.580,00
2,2 |Materiales, energia, servicios de terceros y otros 286.625,00 319.397,66 286.625,00
2,3 |Pérdiday recuperacion de valores de activos 0,00 0,00 0,00
2,4 |Otras (especificar) RECPAM CONTABLE 0,00 68.109,36 0,00
SUBTOTAL 1.374.205,00 1.643.121,02 1.374.205,00
3 VALOR ECONOMICO GENERADO BRUTO 716.097,00 628.756,15 716.097,00
L] DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES 23.234,90 29.043,63 23.234,90
5 VALOR ECONOMICO GENERADO NETO PRODUCIDO 692.862,10 599.712,53 692.862,10
li] WVALOR AGREGADO RECIBIDO EN TRAMNSFERENCIA
6,1 |Resultado participacion en subsidiarias 0,00 0,00 0,00
6,2 |Ingresos financieros -12.974,89 -6.541,06 -12.974,89
6,3 |Otras (especificar) RECPAM IMPOSITIVO 0,00 0,00 68.109,36
SUBTOTAL -12.974,89 -6.541,06 55.134,47
7 VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL A DISTRIBUIR 705.236,99 606.253,59 0637.727,63
a8 DISTRIBUCION DEL VALOR ECONOMICO GENERADO
8,1 |Remuneraciones al personal 0,00 0,00 0,00
8,1,1 |Remuneracidn directa 248.850,00 274.464,00 248.850,00
8,1,2 |Beneficios 0,00 0,00 0,00
8,1,3 |Otras 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 248.850,00| 35,263 274.464,00( 45273 248.850,00| 35,02%
8,2 |Remuneracion al personal directivo y ejecutivo
8,2,1 |Funcidn técnica/administrativa 25.000,00 27.675,00 25.000,00
8,2,2 |Otras 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 25.000,00| 35493 27.675,00| 456% 25.000,00( 392%
8,3 |Al Estado (impuestos, tasas y contribuciones)
8,3,1 |Macionales 178.168,37 136.513,16 154.330,09
8,3,2 |Provinciales 67.766,56 74.376,44 67.766,56
8,3,3 |Municipales 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 245.934,93| 24,843 210.889,00( 34,79 222.090,05| 3483%
8,4 |Retribucion al capital de terceros
g2.4,1|Intereses 7.677A45 7.907,77 7.677,45
8,4,2 |Rentas 0,00 0,00 0,00
8,4,3 |Otras 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 7.677,45| 109% 7.907, 77 130% 7.677,45% 1720%
8,5 |Retribucion a los propietarios
8,5,1 [Resultados no distribuidos 178.374,61 85.317,22 134.103,53
8,5,2 |Participacion de no controlantes en ganancias retenidas 0,00 0,00 0,00
8,6 |Otras 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 178.374,61| 25,27 85.317,22| 1407 134.103,53| 2103
VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL DISTRIBUIDO 705.836,99( 100,00%| 606.253,59| 100,00%| 637.727,63| 100,00%
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Graficos comparativos entre los distintos Estados de Valor

Economico Generado y Distribuido

B Remuneraciones al personal

B Remuneraciones al Personal
Di . i .

1,09% irectivo y Ejecutivo

M Al Estado (impuestos, tasas y

contribuciones)

Retribucidn al capital de
terceros

M Retribucidn a los propietarios

Figura 2 Distribucion segiin el EVEGyD Histdrico

1,30% B Remuneraciones al personal

H Remuneraciones al Personal
Directivo y Ejecutivo

1 Al Estado (impuestos, tasas y
contribuciones)
Retribucidn al capital de
terceros

M Retribucion a los propietarios

4,56%

Figura 3 Distribucion segiin el EVEGyD Ajustado Contable
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B Remuneraciones al personal

B Remuneraciones al Personal
Directivo y Ejecutivo

1,20%

1 Al Estado (impuestos, tasas y
contribuciones)

Retribucidn al capital de
terceros

M Retribucidn a los propietarios

Figura 4 Distribucion segun el EVEGyD Ajustado Impositivo

Examen de los diferentes Estados de Valor Economico Generado

y Distribuido (EVEGyD) estudiados

A partir de los Estados de Valor Econémico Generado y Distribuido (EVEGyD)
confeccionados en base al estudio de caso desarrollado, se pueden observar
notables diferencias de exposicion de acuerdo al tipo de tratamiento adoptado,
originando, en consecuencia, una distribucion distinta del valor agregado en

relacion a sus destinatarios.

El primer trabajo de analisis se basdé en comparar los EVEGyD ajustados
(contable e impositivo) con el histdrico (que es el requerido por la Resoluciéon
Técnica 36 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas —FACPCE-) para examinar las diferencias encontradas y

consecuencias generadas.

Tomando siempre como base al EVEGyD histérico, las observaciones mas

notables surgieron cuando se lo compar6 con el ajustado contable:
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- Si bien los ingresos e insumos aumentaron por estar ajustados por
inflacidén, el accionar del Resultado por Exposicion a los Cambios del
Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM) ocasiond una disminucion
del Valor Econémico Generado a Distribuir. Ello hace presumir que pese
a la reexpresion de las partidas, no necesariamente se vera incrementado
el Valor Economico Generado, ya que el impacto de la inflacién puede
producir una disminucién de éste.

- En lo concerniente al Valor Econémico Generado y Distribuido, las
variaciones mas relevantes se produjeron a consecuencia de la
reexpresion de las partidas en los siguientes rubros:

o Mayores remuneraciones.
o Menor cargo de impuestos soportados.
o Menor resultado del ejercicio.

o Menor monto de impuesto a las ganancias a pagar.

En este caso, es notorio detectar la presencia de un gran cambio en la
distribuciéon del valor econdémico generado. EIl personal recibiria maés
remuneraciones, mientras que la empresa mostraria un menor resultado del
ejercicio e impuestos a causa del neteo de la inflacion. Ademds, el Estado
obtendria menores ingresos, principalmente por la disminucidon de las cargas

fiscales a pagar liquidadas seglin los nuevos resultados.

Por otra parte, en la comparacidon con el Estado de Valor Econdémico Generado
y Distribuido (EVEGyD) impositivo ajustado, el Valor Econémico Generado a
Distribuir también disminuye, pero no tanto como en el caso anterior, ya que
el efecto de la reexpresion es diferente. El Valor Econémico Generado y
Distribuido muestra menores importes de: impuestos soportados, resultado del
ejercicio e impuesto a las ganancias a pagar. Estas disminuciones no llegan a
los valores ajustados contablemente, pero se acercan un poco mas a los

historicos.

Es claro entonces las grandes diferencias presentadas. Principalmente con
respecto al EVEGyD ajustado contable, donde la inflacién muestra un escenario

distinto, obligando a cambiar la forma de distribuciéon del valor agregado.
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Estados de Valor Economico Generado y Distribuido (EVEGyD)

supuestos

Una vez finalizado el examen de los resultados arrojados por los diferentes

EVEGyD basados estrictamente en el Estudio de Caso, la intencidon fue seguir

analizando las eventuales modificaciones expositivas que pueden llegar a

presentarse ante la introduccion de distintas variables alternativas.

Para ello, y basdndose en el Estudio de Caso original, se procedi6é a modificar,

en forma independiente, las siguientes variables:

Porcentaje de Cargas Sociales a Pagar: en el Estudio de Caso, se tomo el
33% como la alicuota correspondiente. En los EVEGyD supuestos 1y 2
se tomd el 20% y 40% respectivamente.

Porcentaje de Ingresos Brutos a Pagar: en el Estudio de Caso, se tomo el
3% como la alicuota correspondiente. En los EVEGyD supuestos 3 y 4 se
tomo el 1% y 5% respectivamente.

Coeficientes de Ajuste por Inflacion: en el Estudio de Caso, se generaron
en base a los Indices de Precios al Consumidor publicados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) correspondientes al afio
2017. En el EVEGyYD supuesto 5 se generaron en base a los Indices de
Precios al Consumidor publicados por el INDEC correspondientes al afio
2018.

Precios de Venta sin IVA: para el EVEGyD supuesto 6, se aplicé un

descuento del 10% sobre los tomados en el Estudio de Caso.

La eleccion aleatoria de las variables mencionadas fue pensada para analizar la

nueva distribucidon del valor agregado ante una modificacion determinada,

basandose en tres ejes centrales:

a) Impuestos.
b) Inflacion.

c) Ingresos.
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Impuestos: la alicuota de los tributos que debe afrontar una empresa es
determinante para la fijacién de distintas politicas. El analisis del margen
de ganancia real, la fijacion del precio de venta y la cantidad de empleados
a tomar, entre otras cosas, son elementos que tienen una relacion directa
con la presion tributaria. Es por ello que se decidi6 considerar como
variables supuestas de cambio a las alicuotas de Cargas Sociales e
Ingresos Brutos (Cabe acotar que no se tomd en cuenta el IVA como
variable supuesta de cambio porque no representa un costo para una
empresa responsable inscripta en el impuesto, por lo tanto no influird en
los resultados).

Inflacion: la diferencia inflacionaria que existe entre el aflo tomado como
referencia para el Estudio de Caso (2017) y el ultimo con el que se cuenta
informacion oficial (2018) es mas que significativa. Segun los datos
oficiales publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), en 2018 ¢l Indice de Precios al Consumidor (IPC) fue un 22,80%
mas alto que en el afio anterior. Es por ello que se creyd interesante
analizar un Estudio de Caso hipotético: que hubiera pasado si la inflacion
del 2017 hubiera sido la del 2018.

Ingresos: en toda entidad lucrativa, el volumen generado de ingresos es
primordial para su progreso y mantenimiento en el tiempo, como también
lo es el nivel relacionado de gastos. Es por ello que se considerd oportuno
modificar la primera de esas dos variables, manteniendo fija la segunda,
para analizar, a partir de una eventual disminucion en el precio de venta,

el cambio surgido en los resultados.

Analisis de los resultados obtenidos por las comparaciones realizadas

entre los distintos Estados de Valor Econdémico Generado vy

Distribuido (EVEGyD) alternativos en relacién con el del Estudio de

Caso
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a) EVEGyD Historicos (todas las diferencias observadas se presentan en el

Estado de Valor Econémico Generado Distribuido, con excepcidn de la

ultima variable)

Variable Cargas Sociales 20%: menor cargo de impuestos soportados, mayor

resultado del ejercicio positivo, mayor impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Cargas Sociales 40%: mayor cargo de impuestos soportados, menor

resultado del ejercicio positivo, menor impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 1%: mayor cargo de impuestos soportados, mayor

resultado del ejercicio positivo, mayor impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 5%: menor cargo de impuestos soportados, menor

resultado del ejercicio positivo, menor impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Coeficientes de Inflacion Afio 2018: no corresponde por ser

EVEGyD supuestos histéricos.

Variable Precio de Venta 10% menor: menor cargo de impuestos soportados,
menor resultado del ejercicio positivo, menor impuesto a las ganancias a pagar.
Ademds en esta variable, al disminuir ventas e ingresos financieros
relacionados, también se modifica el Estado de Valor Econémico Generado

(EVEQG) a distribuir.
% Reflexion general

Una baja en el porcentaje de cargas sociales a liquidar genera un menor cargo
negativo del tributo, incrementando a su vez el resultado del ejercicio positivo,
y produciendo en consecuencia un mayor valor de impuesto a las ganancias a
abonar. Sin embargo, si el porcentaje de cargas sociales a liquidar fuera mayor,
el impuesto a las ganancias a pagar se reducira por la disminucién del resultado

del ejercicio positivo producto del aumento del cargo impositivo.

Por otra parte, una modificacion en la alicuota de Ingresos Brutos no produce
los mismos efectos, debido a que los valores porcentuales son menores al caso
anterior. Al bajar la alicuota, se origina un resultado del ejercicio positivo
mucho mayor, por lo tanto se incrementard no solo el impuesto a las ganancias

a pagar sino también el cargo negativo. En tanto que si se aumenta la tasa,
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habra menor cargo de tributo y de resultado del ejercicio positivo y, en

consecuencia, disminuira el impuesto a las ganancias a pagar.

Asimismo, una disminucién en el precio de venta afecta el valor final obtenido,
originando una baja en el cargo del tributo por generarse un resultado del
ejercicio positivo menor. Por lo tanto, el impuesto a las ganancias a pagar se

reducira.

Por ultimo, vale decir que el verdadero impacto impositivo es similar en todos
los casos, ya que al partir siempre de una misma base historica, el porcentaje

real a soportar se mantiene en el 35% de manera uniforme.

b) EVEGyD Ajustados contablemente (las diferencias observadas se

presentan en el Estado de Valor Economico Generado a distribuir y

distribuido)

Variable Cargas Sociales 20%: disminuye el Estado de Valor Econdémico
Generado (EVEQG) a distribuir. En tanto que en el EVEG distribuido aparece un
menor cargo de impuestos soportados y mayores resultado del ejercicio positivo

e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Cargas Sociales 40%: aumenta el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un mayor cargo de impuestos soportados y

menores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 1%: disminuye el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un menor cargo de impuestos soportados y

mayores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 5%: aumenta el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un mayor cargo de impuestos soportados y

menores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Coeficientes de Inflacion Afio 2018: disminuye el EVEG a
distribuir. En tanto que en el EVEG distribuido aparece un menor cargo de

impuestos soportados, un resultado del ejercicio positivo que pasa a ser
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negativo, y una deuda por impuesto que deja de existir, transformandose en un

crédito fiscal por quebranto.

Precio de Venta 10% menor: disminuye el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un menor cargo de impuestos soportados, un
resultado del ejercicio positivo que pasa a ser significativamente negativo, y
una deuda por impuesto que deja de existir, transformandose en un crédito

fiscal muy superior.

% Reflexion general

Si bien el Estado de Valor Econdmico Generado (EVEG) a distribuir se
modifica en todos los casos, principalmente por el reconocimiento del
Resultado por Exposicion a los Cambios del Poder Adquisitivo de la Moneda
(RECPAM), el EVEG distribuido es el que presenta los cambios mas

sustanciales:

Una baja en el porcentaje de cargas sociales a liquidar genera un menor cargo
negativo del tributo, incrementando a su vez el resultado del ejercicio positivo
y produciendo, en consecuencia, un mayor valor de impuesto a las ganancias a
abonar. Sin embargo, si el porcentaje de cargas sociales a liquidar fuera mayor,
el impuesto a las ganancias a pagar se reducird por la disminucion del resultado
del ejercicio positivo, producto del aumento del cargo impositivo. Como puede
verse en este caso, los efectos ocasionados son similares a los generados por el
EVEGyD supuesto histérico, pero el impacto en cifras es diferente por la

presencia del accionar del RECPAM.

Por otra parte, la modificacion en la alicuota de Ingresos Brutos produce
efectos muy distintos en este caso. Al bajar la alicuota, se origina un resultado
del ejercicio positivo mayor, incrementadndose el impuesto a las ganancias a
pagar y disminuyendo el cargo negativo soportado del tributo. En tanto que si
se aumenta la tasa, habrd un mayor cargo de tributo y menores resultado del

ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.
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Al aplicar los coeficientes del afio 2018 como variable alternativa, se observa
un cambio notable en la distribucidén del Valor Econémico Generado. Ademas
de aumentar el importe de las remuneraciones y bajar el cargo negativo de
impuesto, el reconocimiento de la inflacién transforma la ganancia del ejercicio
en una pérdida, originando un crédito fiscal por quebranto impositivo que, en

un contexto historico, seria una deuda fiscal.

Ademas, una disminucién en el precio de venta origina también un cambio mas
que relevante, ya que no solo baja el cargo del tributo a soportar, sino que
ademas convierte la ganancia en una pérdida ampliamente significativa,

reconociendo en consecuencia un crédito fiscal altamente favorable.

Por ultimo, vale decir que el verdadero impacto impositivo es muy diferente

segun el caso analizado.

La metodologia para medir ese impacto se basé en tomar como variable fija el
impuesto a pagar segun el EVEGyD supuesto histérico base, y ver cuanto éste
representa en porcentaje sobre el Resultado del Ejercicio de los ajustados

contable e impositivamente en cada uno de los casos planteados.

En relacion a la tasa original del impuesto (35%) el impacto porcentual real es
claramente superior para todas las variables en juego, principalmente para las

ultimas dos.

Al dar un valor porcentual negativo que supera el 21.000%, el efecto real del
impacto sobre la variable cinco arroja una conclusion contundente: si se
hubieran utilizado los coeficientes de inflacion correspondientes al afio 2018,
ademds de no pagar impuesto deberia generarse un crédito fiscal. Es por ello
que se genera un altisimo resultado porcentual, ya que no solo no se debe abonar
la suma liquidada segtn las condiciones historicas, sino que ademas se deberia

gozar de un crédito a favor.

En la ultima variable, el efecto porcentual es similar a la anterior, aunque no
alcanza ni de cerca la significatividad del impacto real producido por el tributo

historico sobre el resultado ajustado.
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c) EVEGyD Ajustados impositivamente

Variable Cargas Sociales 20%: disminuye el Estado de Valor Econdémico
Generado (EVEG) a distribuir. En tanto que en el EVEG distribuido aparece un
menor cargo de impuestos soportados y mayores resultado del ejercicio positivo

e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Cargas Sociales 40%: aumenta el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un mayor cargo de impuestos soportados y

menores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 1%: disminuye el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un menor cargo de impuestos soportados y

mayores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Ingresos Brutos 5%: aumenta el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparece un mayor cargo de impuestos soportados y

menores resultado del ejercicio positivo e impuesto a las ganancias a pagar.

Variable Coeficientes de Inflacion Afio 2018: disminuye el EVEG a
distribuir. En tanto que en el EVEG distribuido aparecen menores valores por
cargos de impuestos soportados, por resultado del ejercicio positivo y por

impuesto a las ganancias a pagar.

Precio de Venta 10% menor: disminuye el EVEG a distribuir. En tanto que
en el EVEG distribuido aparecen menores valores por cargos de impuestos
soportados, por resultado del ejercicio positivo y por impuesto a las ganancias

a pagar.

% Reflexion general

Si bien las cifras no son las mismas a causa de la aplicacion de un ajuste por
inflacion diferente, y teniendo en cuenta que el resultado del ejercicio
impositivo y la deuda a pagar son mayores, los efectos generados en las
primeras cuatro variables de este caso con respecto al anterior son similares,
tanto en el Estado de Valor Econdmico Generado (EVEG) a distribuir como en

el distribuido.
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Las diferencias importantes se presentan en las ultimas dos variables.

En este caso, la aplicacion del ajuste por inflacion reduce el cargo del tributo
sufrido y del resultado del ejercicio positivo, pero al seguir arrojando ganancia,

la deuda fiscal existe, aunque por un importe de menor valor.
Lo mismo sucede si disminuyen los valores de las ventas. El efecto es similar.

Por Gltimo, y basandose en la misma metodologia realizada en el caso anterior,

vale decir que el verdadero impacto impositivo también es diferente.

Aunque no con los grados de significatividad originados en el ajuste por
inflacién contable, este procedimiento también cuenta con diferencias,
principalmente en las dos Ultimas variables, donde el impacto del tributo llega
a valores que van desde el 71,93% hasta el 111,75% sobre la ganancia real del

ejercicio.

A continuacion, se presentan en tres planillas los Estados de Valor Econémico
Generado y Distribuido (EVEGyD) supuestos analizados (histdricos y ajustados
por inflacion contable e impositivamente). Como se habia mencionado, los
EVEGyD incluyen la comparacion entre la base del Estudio de Caso original y

la modificacidon propuesta por todas las variables mencionadas en juego:
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EVEGYD HISTORICOS BASE C550C20% |CSSOC40%| NBB1% 1IBB 5% COEF 2018 | BAJAVTA 10%
Histdrico Historico Histérico | Historico | Historico | Historico | Historico
DESCRIPCION Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Anual Anual Anual Anual Anual Anual Anual
1 INGRESOS
1,1 |Venta de mercaderias, produtos y servicios 2.076.552,00] 2.076.552,00|2.076.552,00]2.076.552,00]2.076.552,00| 2.076.552,00| 1.868.896,30,
1,2 |Otros ingresos 13.750,00| 13.750,00| 13.750,00] 13.750,00] 13.750,00| 13.750,00] 13.750,00
1,3 |Ingresos relativos a construccion de activos propios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1,4 |Prevision para desvalorizacion de créditos 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
SUBTOTAL 2.090.302,001 2.090.302,00|2.090.302,00|2.090.302,00]2.090.302,00] 2.090.302,00| 1.882.646,80|
2 INSUMOS ADQUIRIDOS A TERCEROS
2,1 |Costo de los productos y servicios vendidos 1.087.580,00] 1.087.380,00|1.087.580,00|1.087.580,00]1.087.580,00] 1.087.580,00] 1.087.580,00|
2,2 |Materiales, energia, servicios de terceros y otros 286.625,00 286.625,00| 286.625,00] 286.625,00| 286.625,00] 286.625,00] 286.625,00)
2,3 |Pérdiday recuperacion de valores de activos 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
24 |Otras (especificar) RECPAM CONTABLE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 1.374.205,00] 1.374.205,00|1.374.205,00|1.374.205,00]1.374.205,00] 1.374.205,00] 1.374.205,00|
3 VALOR ECONOMICO GENERADQO BRUTO 716.097,00 716.097,00| 716.097,00] 716.097,001 716.097,001 716.097,00] 508.441,80)
4 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 23.234,50 23.234,50| 23.234,30] 23.234,30] 23.234,90] 23.23490] 23.234,90
5 VALOR ECONOMICO GENERADO NETO PRODUCIDO 692.862,10 692.862,10| 692.862,10] 692.862,10| 692.862,10] 692.862,10] 485.206,90)
6 WALOR AGREGADO RECIBIDO EM TRANSFERENCIA
6,1 |Resultado participacion en subsidiarias 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
6,2 |Ingresos financieros -12.974,89 -12.974,89| -12.974,89] -12.974,89| -12.974,89] -12.974,83| -11.67740)
6,3 |Otras (especificar) RECPAM IMPOSITIVO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00
SUBTOTAL -12.974,89 -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89] -11.67740
7 VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL A DISTRIBUIR 705.836,99 705.836,99| 705.836,99]| 705.836,99] 705.836,99] 705.836,99| 496.834,30
8 DISTRIBUCION DEL VALOR ECONOMICO GENERADO
8,1 |Remuneraciones al personal 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
8,1,1 [Remuneracion directa 248.850,00 243.850,00| 248.350,00| 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00
8,1,2 |Beneficios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,1,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 248.850,00 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00] 248.850,00] 248.850,00)
8,2 |Remuneracion al personal directivo y ejecutivo
8,2,1 |Funcion técnica/administrativa 25.000,00 25.000,00| 25.000,00] 25.000,00] 25.000,00]1 25.000,00] 25.000,00
8,2,2 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 25.000,00, 25.000,00| 25.000,00| 25.000,00] 25.000,00| 25.000,00] 25.000,00
8,3 |Al Estado (impuestos, tasas y contribuciones)
8,3,1 |Nacionales 178.168,37 157.140,54| 189.491,04| 192.704,23| 163.632,50| 178.168,37| 107.215,31
8,3,2 |Provinciales 67.766,56 67.766,56| 67.766,56] 26.235,52] 109.297,60| 67.766,56] 61.536,90,
8,3,3 |Municipales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 245.934,93 224.907,10| 257.257,60| 218.939,75| 272.930,10] 245.934,93| 168.752,21
8,4 |Retribucion al capital de terceros
84,1 |Intereses 7.677,45 7.677,45 7.677,45 7.677,45 7.67745 7.67745 7.677,45
84,2 |Rentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
84,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 7.677,45 1.677,45 1.677,45 1.677,45 71.677,45 71.677,45 7.677,45
8,5 |Retribucion a los propietarios
8,5,1 |Resultados no distribuidos 178.374,6]] 199.402,44| 167.051,34] 205.369,79] 151.379,44] 178.374,61] 46.604,64
8,5,2 |Participacion de no controlantes en geias retenidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,6 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 178.374,61 199.402,44| 167.051,94| 205.369,79| 151.379,44| 178.374,61| 46.604,64
VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL DISTRIBUIDO 705.836,99 705.836,99| 705.836,99| 705.836,99| 705.836,99| 705.836,99| 496.884,30
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio antes de impuesto a las geias 274.422 A8 306.772,98] 257.002,98] 315.953,52| 232.891,44| 274.422,48 71.699,45
IMPUESTO A PAGAR SEGUN EL CASO {TASA 35%) 96.047,87 107.370,54] 89.951,04] 110.583,73] 81.512,001 96.047,87 25.094,8]
IMPACTO (IMPUESTO A PAGAR SOBRE RDO S/CAS0) 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00%
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EVEGyD AJUSTADOS POR INFLACION (CONTABLE) BASE €S S0C20% | cSsOC40%| BB 1% IIBB5% | COEF2018 |BAIAVTA 10%
Aj Contable | AjContable | Aj Contable | Aj Contable | Aj Contable | Aj Contable | Aj Contable
DESCRIPCION Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Anual Anual Anual Anual Anual Anual Anual
1 INGRESOS
1,1 |Venta de mercaderias, produtos y servicios 2.277.689,67| 2.277.689,67|2.277.689,67|2.277.689,67(2.277.689,67| 2.495.643,17)2.049.920, 70|
1,2 |Otrosingresos -5.812,50 -5.812,50 -5.812,50 -5.812,50 -5.812,50| -23.810,00 -5.812,50
1,3  |Ingresos relativos a construccidn de activos propios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1,4 |Prevision para desvalorizacion de créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 2.271.877,17| 2.271.877,17|2.271.877,17|2.271.877,17(2.271.877,17| 2.475.833,17|2.044.108, 20|
2 INSUMOS ADQUIRIDOS A TERCEROS
2,1 |Costode los productos y servicios vendidos 1.255.614,00( 1.255.614,00(1.255.614,00|1.255.614,00(1.255.614,00| 1.428.970,50|1.255.614,00|
2,2 |Materiales, energia, servicios de terceros y otros 319.397,66| 315.397,66| 319.397,66| 319.397,66| 319.397,66| 355.178,33| 319.397,66
2,3 |Pérdiday recuperacién de valores de activos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
2,4 |Otras (especificar) RECPAM CONTABLE 68.109,36 71.439,18| 66.316,38| 72.132,11| 04.086,60| 140.89740| 49.242,39
SUBTOTAL 1.643.121,02| 1.646.450,84(1.641.328,04|1.647.143,77(1.639.098, 26| 1.925.046,23)|1.624. 254,05
3 VALOR ECONOMICO GENERADO BRUTO 628.756,15| 625.426,33| 630.549,13| 624.733,40| 632.778,91| 550.786,54| 4159.854,16|
4 DEPRECIACIOMNES ¥ AMORTIZACIONES 29.043,63 29.043,63| 29.043,63| 29.043,63| 29.043,63 34.387,65 29.043,63
5 VALOR ECONOMICO GENERADO METO PRODUCIDO 599.712,53| 596.382,71| 601.505,51| 595.689,78| 603.735,28| 516.399,29| 390.810,33
6 VALOR AGREGADO RECIBIDO EN TRANSFEREMNCIA
6,1 |Resultado participacion en subsidiarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
6,2 |Ingresos financieros -6.541,06 -6.541,06 -6.541,06 -6.341,06 -6.541,06 -6.341,06 -5.886,95
6,3 |Otras (especificar) RECPAM IMPOSITIVO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
SUBTOTAL -6.541,06 -6.541,06| -6.541,06| -6.541,06) -6.541,06 -6.541,06] -5.886,95
7 VALOR ECONOMICO GENERADC TOTAL A DISTRIBUIR 606.253,59| ©602.923,77| 608.046,57| 602.230,84| 610.276,34| 522.940,35| 396.607,49
8 DISTRIBUCION DEL VALOR ECONOMICO GENERADO
8,1 |Remuneraciones al personal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
8,1,1 [Remuneracion directa 274.464,00| 274.464,00| 274.464,00| 274.464,00) 274.464,00( 303.120,00| 274.464,00
8,1,2 |Beneficios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
8,1,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
SUBTOTAL 274.464,00) 274.464,00] 274.464,00] 274.464,00] 274.464,00] 303.120,00 274.464,00
8,2 |Remuneracion al personal directivo y ejecutivo
8,2,1 |Funcion técnica/administrativa 27.675,00 27.673,00| 27.675,001 27.675,001 27.675,00 30.625,00( 27.675,00
8,2,2 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
SUBTOTAL 27.675,00 27.675,00| 27.675,00( 27.675,001 27.675,00 30.655,00( 27.675,00
8,3 |Al Estado (impuestos, tasas y contribuciones)
8,3,1 |Nacionales 136.513,16| 112.155,51| 149.628,81| 151.045,02] 121.97730 99.870,44(  65.560,10
8,3,2 |Provinciales 74.376,44 7437644 74.376,44| 28.822,65 119.930,23 81.682,73| 67.543,37
8,3,3 |Municipales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
SUBTOTAL 210.889,60| 186.531,95| 224.005,25| 179.871,67| 241.907,53| 181.553,16| 133.103,47
84 |Retribucion al capital de terceros
84,1 (Intereses 7.907,77 7.907,77 7.907,77 7.907,77 7.907,77 7.907,77 7.907,77|
84,2 |[Rentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
84,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 1.907,77 1.907,717 1.907,77 1.907,77 1.907,77 1.907,77 7.907,77|
8,5 |Retribucion a los propietarios
8,5,1 |Resultados no distribuidos 85.317,22| 106.345,04| 73.994,54| 112.312.35| 58.322,04 -295,59| -46.452,76|
8,3,2 |Participacion de no controlantes en geias retenidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,6 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
SUBTOTAL 85.317,22| 106.345,04| 73.994,54| 112.312,39( G58.322,04 -295,59| -46.452,70|
VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL DISTRIBUIDO 606.253,59| ©602.923,77| 608.046,57| 602.230,24| 610.276,34| 522.940,35| 396.697,49
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio antes de imp a las geias 131.257,26 163.607,75 113.837,75 172.788,29 89.726,22 -454,75 -71.465,78
IMPUESTO A PAGAR SEGUN EL CASO (TASA 35%) 45.940,04  57.262,71  39.843,21 6047590 31.404,18 -155,16 -25.013,02
IMPUESTO ORIGIMAL (EVEGYD Histdrico Base) 96.047,87 107.370,54  B9.951,04 110.583,73 8L.512,00 96.047,87  25.094,81
IMPACTC REAL {IMPUESTO ORIGINALS Rdo Ej antes de lmp) 73,18% 65,63% 79,02% 64,00% 90,85% -21121,10% -35,11%
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EVEGYD AJUSTADOS POR INFLACION (IMPOSITIVO) BASE CSSOC20%| CSSOCA0%]| NBB 1% 1IBB 5% COEF 2018 | BAIA VTA 10%
Aj Impositive [ A] Impositivo [ A] Impaositivo [ Aj Impositive | Aj Impositive | Aj Impositive | Aj Impositive
DESCRIPCION Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Anual Anual Anual Anual Anual Anual Anual
1 INGRESOS
1,1 |Venta de mercaderias, produtos y servicios 2.076.552,00(2.076.252,00|2.076.552,00|2.076.552,00|2.076.552,00|2.076.552,00|1.868.896,280
1,2 |Otrosingresos 13.750,00( 13.750,00| 13.750,00| 13.750,00| 13.750,000 13.750,00( 13.750,00
1,3 |Ingresos relativos a construccion de actives propios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1,4 |Prevision para desvalorizacion de créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 2.090.302,002.090.302,00|2.090.302,00|2.090.302,00| 2.090.302,00| 2.090.302,00 | 1.882.646,80
2 INSUMOS ADQUIRIDOS A TERCEROS
2,1 |Costode los productos y servicios vendidos 1.087.580,00(1.087.580,00|1.087.580,00|1.087.580,00|1.087.580,00|1.087.580,00(1.087.580,00
2,2 |Materiales, energia, servicios de terceras y otras 286.625,00| 286.625,00| 286.625,00| 286.625,00| 286.625,00 286.625,00| 286.625,00
2,3 |Pérdiday recuperacion de valores de activos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2,4 |Otras (especificar) RECPAM CONTABLE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 1.374.205,00|1.374.205,00(1.374.205,00|1.374.205,00|1.374.205,00(1.374.205,00(1.374.205,00|
3 VALOR ECONOMICO GENERADO BRUTO 716.097,00| 716.097,00|) 716.097,00| 716.097,00| 716.097,00| 716.097,00| 508.441,20
4 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 23.234,90( 23.234,90| 23.234,90| 23.234,90| 23.234,90] 23.234,50 23.234,90
5 VALOR ECONOMICO GENERADO NETO PRODUCIDO 692.862,10| 692.862,10| 692.862,10| 692.862,10| 692.862,10| 692.862,10| 485.206,90
] VALOR AGREGADO RECIEIDO EN TRANSFERENCIA
6,1 |Resultado participacion en subsidiarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6,2 |Ingresos financieros -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89| -12.974,89 -12.974,89| -11.67740
6,3 |Otras (especificar) RECPAM IMPOSITIVO 68.109,36| 71.439,18| 66.316,38| 72.132,11 64.086,60| 140.89740| 49.242,39
SUBTOTAL 5513447 58.464,29| 53.341,49| 59.157,22| 51.111,71| 127.922,51| 37.564,98
7 VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL A DISTRIBUIR 637.727,63| 634.397,81| 639.520,61| 633.704,88| 641.750,39| 564.930,50| 447.641,92
3 DISTRIBUCION DEL VALOR ECONOMICO GENERADO
8,1 |Remuneraciones al personal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,1,1 |Remuneracidn directa 248.850,00 248.350,00| 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00| 243.850,00| 248.850,00
8,1,2 |Beneficios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,1,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 248.850,00| 248.850,00| 248.850,00) 248.350,00 248.850,00 248.850,00| 248.850,00
8,2 |Remuneracion al personal directivo y ejecutivo
8,2,1 |Funcidn técnica/administrativa 25.000,00( 25.000,00| 25.000,00| 25.000,00| 25.000,00] 25.000,00( 25.000,00
8,2,2 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 25.000,00( 25.000,00) 25.000,00| 25.000,00| 25.000,00] 25.000,00( 25.000,00
8,3 |Al Estado (impuestos, tasas y contribuciones)
8,3,1 |Nacionales 154.330,09| 132.136,83| 166.280,31| 167.457,99| 141.202,19| 128.854,28| 89.980,47
8,3,2 |Provinciales 67.766,56| 67.766,56| 67.766,56| 26.235,52| 109.297,60| 67.766,56| 61.536,90
8,3,3 |Municipales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 222.096,65| 199.903,39| 234.046,87| 103.693,51| 250.499,79| 196.620,84| 151.517,38
8,4 |Retribucion al capital de terceros
84,1 |Intereses 7.677,45 7.677,45 7.677,45 7.67745 71.67745 71.677,45 7.677,45
84,2 |Rentas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8,4,3 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 1.677,45 1.677,45 1.677,45 1.677,45 1.677,45 1.677,45 1.677,45
8,5 |Retribucion a los propietarios
8,5,1 |Resultados no distribuidos 134.103,53| 152.966,97| 123.946,29| 158.483,92 109.723,14| 86.791,30| 14.597,09
8,5,2 |Participacién de no controlantes en gcias retenidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
8,6 |Otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL 134.103,53| 152.966,97| 123.946,20| 158.483,92| 109.723,14| 86.791,30| 14.597,09
VALOR ECONOMICO GENERADO TOTAL DISTRIBUIDO 637.727,63| 634.397,81| 639.520,61| 633.704,88| 641.750,39| 564.930,50| 447.641,92
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio antes de imp a las geias 206.313,12 235.333,80 190.686,60 243.821,41 168.804,83 133.525,08 22.457,06)
IMPUESTO A PAGAR SEGUN EL CASO (TASA 35%) 72,209,539 B2.366,83 66.740,31  B85.33749 539.081,69 46.733,78 7.859,97
IMPUESTO ORIGINAL (EVEGYD Histcrico Base) 96.047,87 107.370,54  89.951,04 110.583,73 B1.512,00 96.047,87  25.094,81
IMPACTO REAL (IMPUESTC ORIGINAL/ Rdo Ej antes de Imp) 46,55% 45,62% 47,17% 45,35% 48,29% 71,93% 111,75%
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Capitulo 5 Conclusiones

La contabilidad es una herramienta que se utiliza para poder determinar la
situacion patrimonial, econdmica y financiera de una empresa a un momento
determinado. Esa informacion, dotada de requisitos previamente establecidos y
basada en principios contables para la formulacién de criterios de valuacién y
exposicion, tiene como principal objetivo brindar oportunamente datos
relevantes para contribuir a la toma de decisiones. Esta accion esta
permanentemente presente en la vida cotidiana de una organizacidén. Ante la
incertidumbre, se presenta la necesidad de buscar una solucién y establecer una
estrategia para obtenerla, mediante un curso de accién a seguir. En
consecuencia, la evaluacion de los resultados arrojados por los estados
contables es indispensable para delinear el futuro de la organizacion en base a

decisiones debidamente estudiadas.

Un factor determinante que incide directamente sobre la razonabilidad de la
informacion contable, y que se desprende del contexto economico en el cual se

desenvuelve la organizacién es la inflacion.

Varias son las teorias que explican su origen, como asi también las formas y
tipos de clasificacién que puede hacerse de este fendmeno segun su grado de
incidencia en la economia. Aparecen distintas maneras para medirla, como

propuestas para enfrentarla, aunque no todos sus efectos sean negativos.

La inflacion genera un efecto distorsivo sobre la informacion contable,
desactualizandola y volviéndola obsoleta para la toma de decisiones. Por eso
surge la necesidad de aplicar un mecanismo de correccion que contemple las
consecuencias inflacionarias para poder decidir sobre bases confiables y

aproximadas a la realidad.

La base tradicional que utiliza el profesional para la confeccion de los estados
contables es sobre costos historicos. Estos costos brindan un registro de las
transacciones realizadas, generando un sistema de control que en ciertas
ocasiones es deficiente al no exponer, en los estados contables, las variaciones

originadas en la valuacion de activos y pasivos no monetrios entre la fecha de
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adquisicion o incorporacion al patrimonio y su medicién final en el balance,
omitiendo la consideracidon de las diferencias generadas por la mera tenencia e
ignorando, ademas, los efectos producidos por un eventual escenario
inflacionario que, generalmente, tiende a ampliar la brecha entre costos

corrientes e historicos a causa de la baja del valor de la unidad monetaria.

Por su parte, las cuentas de patrimonio neto y de resultados no estan exentas
del efecto distorsivo producido por la inflacién. Cuando se desea analizar la
rentabilidad generada por el ente, concepto sustancial para el empresario, la
informacidén histérica no representa una ganancia real en periodos econdémicos
no estacionarios, debiéndose adecuar con un sistema de ajuste correctivo que

permita obtener datos contables muchos méas cercanos a la realidad.

La inflacién implica un incremento en el nivel general de precios,
disminuyendo el valor del dinero en relacion con el de los bienes. Aunque en
ciertas ocasiones se ignore el efecto que produce la inflacién sobre la
informacion contable, o se apliquen mecanismos parciales y simplificados de
correccion, es recomendable aplicar un método de ajuste integral que reexprese
todas las partidas de los estados contables, para que éstas queden valuadas a
una unidad de medida homogénea a un determinado momento; pero que no sélo
examine el fenémeno inflacionario, sino también contemple la variacion de los
precios especificos seglin el mercado, ya que en varias oportunidades el costo
de los bienes y servicios no sigue el mismo camino de la inflacidn, teniendo su
propio valor de plaza de acuerdo al libre juego de la oferta y la demanda.
Tampoco resultaria util considerar los valores de mercado sin tomar en cuenta
el fenémeno inflacionario, ya que se generarian resultados nominales y no

reales depurados.

En consecuencia, surgen diferentes interrogantes, como cual deberia ser el
sistema contable mdas apropiado cuando hay variaciones en los precios
relativos, o cual tendria que ser el verdadero alcance de los informes contables
y gerenciales. También estd la inquietud acerca de la eleccion de la base de

valuacidon mas adecuada o de la unidad de medida mas conveniente.
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Aunque es imposible discernir un modelo perfecto, es factible individualizar el

tipo de informacion que seria mas util.

La utilidad para los usuarios implica relevancia para su funcion decisoria
presente o futura, y esto implica a su vez asignar importancia a valores e

informacion actuales con poder predictivo para el futuro.

Ademas, se sabe que los estados contables originan consecuencias econdmicas
que afectan a diferentes grupos de manera distinta, y que por lo tanto llevan la
contabilidad a la esfera politica, debiendo aumentar la importancia de la

identificacion de las hipotesis de modelos contables alternativos.

Es por ello que la combinacidn del ajuste por inflaciéon con aplicacién de costos
corrientes se perfila como la metodologia méas razonable, ya que se obtendrian
valores presentes con resultados reales, utilizando el indice de precios mas

representativo del periodo a valuar.

Los estudios realizados por Henry Whitcomb Sweeney hacia la década del
treinta habian establecido el puntapié inicial de un método correctivo de ajuste
por inflacién aplicado en la contabilidad, ante la distorsion provocada por
escenarios econdmicos inflacionarios en la informacion contable. Si bien era
un tema necesario para resolver, por aquella época no era muy tenido en cuenta
por su escasa significatividad ante una economia general que no se

caracterizaba por presentar brotes inflacionarios importantes.

Hacia los afios cincuenta, distintos organismos internacionales relacionados
con la contabilidad profundizaron el estudio del tema al establecer como
premisas inobjetables la consideracion de un indice general de precios y la
realizacion de un ajuste integral por inflacion que actualice los estados
contables en contextos inflacionarios. Ademas, también aparecieron los
primeros trabajos relacionados al estudio del efecto distorsivo generado,
incorporandose por primera vez la aceptacion de tomar valores corrientes como

alternativa de valuacion.
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Hacia fines de los afios sesenta, y con un mayor interés en resolver el problema,
asociaciones autorizadas comenzaron a recomendar la presentacion de estados
contables ajustados por inflacion como informacién complementaria a los

basicos histéricos presentados.

En la década del setenta, y ante la crisis econémica de esos afios, la confeccion
de informacién contable en moneda homogénea comenzd a verse como una
herramienta mucho mas necesaria, principalmente para la toma de decisiones.
Por ello, se comenz6 a justificar la verdadera necesidad de corregir los datos a
través de indices de precios representativos que, junto con estudios de campo,

marcaban como ineludible el ajuste por inflacidn.

Fue entonces por esos afios que apareci6o por primera vez el concepto de
“Activos Monetarios” y el comienzo en la practica del método como modo

experimental.

Para fines de los afios setenta y durante los ochenta, y con la aparicion de las
Normas Internacionales de Contabilidad, las empresas que se desenvolvian en
economias inflacionarias debian presentar estados contables ajustados por

inflacion.

Desde 1990 a la actualidad, la obligacion de confeccionar informacidon contable
homogénea comenzd a depender exclusivamente de la existencia o no de una
economia hiperinflacionaria, la cual puede determinarse al observar la

presencia de ciertos parametros estipulados por la NIC 29.

Aunque la técnica original del ajuste por inflacion creada por Henry Whitcomb
Sweeney no estaba caracterizada por ser un procedimiento complejo, algunos
se siguieron cuestionando cual seria el método de reexpresion mas adecuado y
que cosas se debian analizar para elegir el coeficiente de ajuste mas apropiado,
que pueda corregir razonablemente las distorsiones contables generadas por la

presencia de un contexto inflacionario determinado

Varios estudios empiricos concluyeron qué si no se ajustaba por inflacidn,
deberia optarse por otras alternativas viables que puedan atenuar el impacto

sobre la informacidén contable.
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La modalidad en tomar costos corrientes se presentdé como una opcidén valida
en corregir parcialmente esa distorsiéon, aunque no mostraria resultados reales

en consecuencia.

Otra alternativa propuesta se bas6é en modificar ciertas partidas a través de
combinaciones de parches contables o ajustes por medio de métodos
simplificados. Pero tampoco llegaria a ser una solucién completa ya que se

corregian algunos rubros solamente y no los estados contables en su totalidad.

Es por eso que el ajuste por inflacidon integral, a través de la utilizacion de
indices correctivos representativos y la aplicacién de valores de mercado, fue
considerado como la herramienta mas viable en mostrar una informacion

contable razonablemente completa en economias inflacionarias.

Cuando en 1959 la inflacion anual llegd por primera vez a los tres digitos en la
Republica Argentina, comenz6 un largo periodo con fuertes altibajos donde se

presentaron escenarios econémicos muy inestables.

A mediados de los afos setenta y durante toda la década del ochenta, la
inflacidén produjo problemas muy severos. Y la contabilidad fue victima de ello.
Por ello, se necesitaba atenuar el impacto inflacionario en los estados

contables.

Primero, se recurri6 a distintas leyes que ajustaban parcialmente la informacion
contenida en ellos. Luego de varios estudios, y desde los sectores contables
especialistas en el tema, se fueron sancionando informes, dictdmenes vy
resoluciones que establecieron una metodologia de ajuste integral como la
herramienta més adecuada para corregir razonablemente la informacidn
contenida en los estados contables. Pero desde el punto de vista legal, la
aplicacién de un ajuste integro solo era permitida como informacion
complementaria o comparativa. Hasta que en 1983 aparecid la ley 22.903 que
incorpor6 como obligatorio el concepto de moneda constante para la

presentacion de los estados contables.

En consecuencia, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de

Ciencias Econdmicas (FACPCE) sancion6 la Resolucion Técnica 6 que
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implementd como debia realizarse un ajuste integral por inflacion en los
estados contables a presentar. La aplicacién legal de esta norma contable fue
suspendida en 1995 por el Decreto 316/95. Luego fue reflotada durante un breve
periodo entre 2002 y 2003 por el Decreto 1.269/02. Al poco tiempo, fue
interrumpida nuevamente por el Decreto 664/03. A partir de entonces, y con el
correr de los afios y el efecto acumulativo de la inflacién que se venia, varios
organismos comenzaron a pedir la derogacion de dicho decreto, desde la
FACPCE hasta empresas que sostenian que pagaban impuestos confiscatorios

por ganancias ficticias.

En 2017 el propio Banco BBV A Francés fue contra todas las reglas y presentd

sus estados contables ajustados por inflacidn.

A fines de ese afio, la ley 27.430 produjo una importante reforma tributaria,
donde entre otras cosas introdujo una especie de ajuste por inflaciéon impositivo
en los activos. En consecuencia, una nueva norma contable —la Resolucion
Técnica 48- tomo lo implementado por esta ley e incorpord la alternativa del

revaltuo contable "parcial".

Sin embargo, el problema no termino6 de solucionarse, ya que tanto la ley 27.430
como la Resolucion Técnica 48 seguian solo corrigiendo algunas partidas,
actualizando la informacidén en ciertos rubros y dejando a otros de lado. Esta
modalidad de ajuste parcial retrocedia a la metodologia practicada durante los
afios setenta, donde se buscaban correcciones simplificadas a través de la
utilizacion de enmiendas contables parciales, modelos incompletos muy

criticados por la doctrina desde siempre.

Pero a fines de 2018, la aparicion de la ley 27.468 volvid a introducir el
concepto de moneda constante en la presentacion de estados contables,
permitiendo aplicar el ajuste por inflacidon integral después de mas de quince
afios, pero con ciertas limitaciones para la liquidacién del impuesto a las

ganancias.

Basado en la anticuacidon de partidas por coeficientes correctores compuestos
de indices de precios representativos, la metodologia del ajuste integral y su

comprobacion a través del Resultado por Exposicion a los Cambios del Poder
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Adquisitivo de la Moneda (RECPAM) se presenta como un método efectivo y

razonablemente logrado.

Después de mas de quince afios, en base al cumplimiento de determinadas
condiciones en llegar a ciertos niveles inflacionarios medidos segtin el Indice
de Precios al Consumidor (IPC), y con la certeza de estar atravesando
actualmente un periodo de transicion, la aceptacidon legal de la presentacidon de
estados contables ajustados integramente por inflacion es un hecho. El desafio
ahora es determinar coémo corregir esa informaciéon contable e impositiva
desfasada, analizando las posibles consecuencias que pudo haber producido no
solamente en la toma de decisiones o en sus usuarios, sino también en la

distribucion del valor agregado, la riqueza generada por el trabajo realizado.

En consecuencia, ante las exigencias actuales para obtener una informacién mas
detallada y completa, en los ultimos afios comenzd a ser necesario exponer
contablemente de qué manera se genera ese valor agregado y como se

distribuye.

Ante esa necesidad, se establecié en Argentina una normativa contable que
permite la presentacion de un Balance Social que analiza el desempeiio
econdmico, ambiental y social de las empresas, gobiernos y organizaciones no
gubernamentales, a través de un Estado de Valor Econdomico Generado y

Distribuido (EVEGyD).

Dicho estado muestra cuales son los componentes que generan la riqueza y la

forma en que es distribuida.

Si bien mostrar la generacion y distribucion del valor agregado dentro del
balance social produce gran utilidad al momento de tomar decisiones, en
contextos inflacionarios solo representa una exposicion nominal, carente de
validez real para el usuario, ya que normativamente solo se contempla la

confeccidn de un estado historico.

Ante esa limitacion, el estudio exhaustivo de un caso real fue determinante para

contrastar la hipdtesis de esta tesis doctoral.
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La informacion relevada del estudio de caso desarrollado pudo abastecer el
analisis integral de las operaciones realizadas por una empresa comercial, en
la zona oeste del Gran Buenos Aires, durante todo el afio 2017. Las
registraciones contables y el armado de los estados contables (Estado de
Situacién Patrimonial y de Resultados) fueron confeccionados segun la
contabilidad tradicional, tomando también en cuenta la reexpresion de dichos

saldos conforme a la normativa contable e impositiva.

Estos dos ultimos procedimientos pudieron mostrar el verdadero impacto que
tiene la presion tributaria del impuesto a las ganancias sobre la capacidad
contributiva, si se reconocieran los parametros inflacionarios de ajuste

determinados.

Para los tres casos analizados, de acuerdo al procedimiento de valuacion
aplicado, pudo observarse que el impacto porcentual real del tributo supera, y
en algunos ampliamente, el tope establecido, segun fallos de la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion (CSJIN), pudiéndose considerar la confiscatoriedad del

impuesto.

Por ende, queda claro entonces que si bien existe un 33% como porcentaje tope
establecido para que un tributo no resulte confiscatorio, en ciertos casos puede
no ser considerado como tal, ya que debe prevalecer la demostracion de que el
gravamen realmente exceda la capacidad econdomica o financiera del

contribuyente.

Asimismo, los distintos grados de impacto, segin el procedimiento de
valuacién utilizado, alteran ampliamente la forma de exposicién del Estado de
Valor Econdmico Generado y Distribuido (EVEGyD). Tales modificaciones se
acentllan aln mdas si se cambian determinadas variables que incidan en la
generacion y distribucion del valor agregado, provocando de esta manera la
division de diferentes porciones para con los destinatarios, segun la

metodologia establecida.

El impacto mas trascendental fue observado cuando se trabajo con niveles
inflacionarios mas altos que los registrados en el estudio de caso real. Si bien

cada variable supuesta utilizada origind una exposicion y distribucidén diferente
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del EVEGyD, la consideracion de una inflacién mas elevada fue un factor
sustancial para determinar cémo se modifica lo recibido por cada destinatario.
Ademas, se observan diferencias porcentuales mas que significativas cuando se
analiza el verdadero impacto del impuesto histérico a pagar con el que

hipotéticamente debiera liquidarse si se aplicara la variable supuesta.

En definitiva, el modelo propuesto por esta tesis pretende exponer
detalladamente como la inflacién impacta sobre la informacion contable y en

la forma de distribucion del valor agregado.

Su andlisis conlleva a la interpretacion de diferentes efectos surgidos a partir
de las variables modificadas, obteniendo como resultados conocer donde se
producen las distorsiones mas relevantes que afectan la toma de decisiones y
el valor agregado real que debe recibir cada agente interviniente, si se aplicara

el ajuste integral por inflacidén correspondiente.

Para concluir, puede decirse entonces que la simple exposicion nominal del
Valor Econdémico Generado y Distribuido en el Balance Social no puede

considerarse razonable en escenarios econdémicos inflacionarios.

Su razonabilidad podré alcanzarse a través de una metodologia de reexpresion
adecuada que, en tiempo y forma, genere un Valor Agregado Real para ser

utilizado como una auténtica fuente de informacidén en la toma de decisiones.
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